Eneriji Istatistik Notu 53: 2025 Yl icin Enerji Gelecek Fiyatlari

Tek ciimle: “TTF gaz fiyatlari ile %50 verimle elektrik tireten bir santralin Alman baz ylik fiyatlarina gére
matrji da dikkat cekicidir.”

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com

Yilin son gunlerinde, gelecek piyasalarinda olusan enerji, emisyon ve kur fiyatlari bu notun konusudur.

Gelecek fiyatlarina erisim Ucretsiz degil, ama tim takip edenlere bir tesekkir olarak, kendi

kullandigim “uzlasma” kodunu da github' adresinde bulabilirsiniz. Ayni anda birgok kisi kullaninca bir
yasaklama gelebilir.

Ocak 25  Subat25 Mart 25 Nisan 25 Mayis25 Haziran25 Temmuz25 Agustos25  Eyliil25 Ekim 25 Kasim25  Aralik 25
Henry Hub $/mmbtu 3.7 33 2.9 2.9 3.0 3.2 34 3.5 34 3.5 3.8 4.3
TTF €/MWh 45.5 45.8 45.7| 45.5 45.3 45.2 45.0 44.8 44.9 43.7] 42.7 42.2
JKM $/mmbtu 14.0 14.0 13.9 13.9 13.9 13.9 14.0 14.1 13.9 13.6 13.7
Komiir (API2) $/ton 108.9 107.7 107.5 107.2] 107.0 107.7] 108.5 109.3 110.2 111.0 111.9 112.3]
Brent Petrol $/varil 72.6 72.3 72.0 71.7 714 71.2 71.0 70.7 70.5 70.3 70.1]
Alman Baz Yiik €/MWh 114.9 108.8 92.8 80.9 72.1 80.0 89.5 87.9 94.1 98.1 107.3 111.3]
Avrupa Karbon Fiyati  €/ton 67.9] 68.1 68.3 68.3 68.7 69.1 69.3 69.3] 69.7
ABD Dolar Kuru L 38.3 39.4 40.6 41.7 42.8 44.0 45.2 46.3 47.4 48.5
Henry Hub €/MWh 12.0 11.0 9.6 9.6 9.9 10.6 11.2 11.3 11.3 11.5 124 13.9)
JKM €/MWh 45.8 45.9] 45.5 45.4] 45.5 45.4] 45.7| 46.1 45.5 44.5 45.0

CME Group sitesindeki kontratlarin uzlasma “settlement” fiyatlariicin 23 Aralik 2024 tarihli 2025

fiyatlari yukaridaki tabloda verilmistir. Bu fiyatlar icin tekrar bir hatirlatma yapmak gerekir. Yil sonu

kapanislari sebebiyle, daha cok sirket veya koruma butceleri icin uzlasilan fiyatlardir. Bu fiyatlar
olacak diye degil, bu kontratlari alanlarin kendi yatirnrm/butgeleri igin islem yaptiklari fiyatlardir.

Bazi hlicrelerde 23 Aralik’ta uzlagsma fiyati olmadigindan veri yer almamaktadir. TL/USD kurunda da

3’er aylik sonuclar, interpolasyon yontemi ile aradaki 2 aylik periyotlara gére duzenlenmistir.
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Gaz fiyatlarini esit baza getirmek icin €/ MWh’de esitlemeler ayri olarak hesaplanmistir (son 2 satir).
TTF’de depolarin hizli bosalmasindan dolayi fiyatlar gercekten yaza kadar yluksek seyretmeye devam
etmekte, kista da cok daha dlsuk seviyelere dusmektedir. En azindan Avrupa gaz depolarinin hizli
bosalmasi (Hollanda ve Fransa), ticaretlere yansimis durumdadir.

Draghi raporunda da belirtildigi Uizere, gaz fiyatlari cok daha yliksek bir oranda elektrik fiyatlarini
belirler (marjinal) hale gelmistir. Bu sebeple TTF gaz fiyatlari ile %50 verimle elektrik Greten bir
santralin Alman baz yuk fiyatlarina gére marji da dikkat cekicidir.
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Avrupa karbon fiyatlari da 70€/ton (birimi daha farkli ama bdyle kabul edelim) seviyesini bu uzlasma
fiyatlarina gore tim sene asamamaktadir. Benzer sekilde MWh enerji olarak, yani elektrik girdisi yakit
olarak komur, gazin 3’te 1’i seviyesindedir. Bu da Avrupa’da komurin 2025 icin direncgli olma ihtimalini
arttirmaktadir.

Bakalim 2024 yili sonundaki enerji fiyat uzlastirmalari ile gergceklesen 2025 fiyatlari ne kadar farkli
olacaktir?



