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Enerj& İstat&st&k Notu 53: 2025 Yılı &ç&n Enerj& Gelecek F&yatları 
 
Tek cümle: “TTF gaz f0yatları 0le %50 ver0mle elektr0k üreten b0r santral0n Alman baz yük f0yatlarına göre 
marjı da d0kkat çek0c0d0r.” 
 
Barış Sanlı, bar$ssanl$2@gma$l.com 
 
Yılın son günler$nde, gelecek p$yasalarında oluşan enerj$, em$syon ve kur f$yatları bu notun konusudur. 
Gelecek f$yatlarına er$ş$m ücrets$z değ$l, ama tüm tak$p edenlere b$r teşekkür olarak, kend$ 
kullandığım “uzlaşma” kodunu da g$thub1 adres$nde bulab$l$rs$n$z. Aynı anda b$rçok k$ş$ kullanınca b$r 
yasaklama geleb$l$r.  
 
 

 
 
CME Group s$tes$ndek$ kontratların uzlaşma “settlement” f$yatları $ç$n 23 Aralık 2024 tar$hl$ 2025 
f$yatları yukarıdak$ tabloda ver$lm$şt$r. Bu f$yatlar $ç$n tekrar b$r hatırlatma yapmak gerek$r. Yıl sonu 
kapanışları sebeb$yle, daha çok ş$rket veya koruma bütçeler$ $ç$n uzlaşılan f$yatlardır. Bu f$yatlar 
olacak d$ye değ$l, bu kontratları alanların kend$ yatırım/bütçeler$ $ç$n $şlem yaptıkları f$yatlardır.  
 
Bazı hücrelerde 23 Aralık’ta uzlaşma f$yatı olmadığından ver$ yer almamaktadır. TL/USD kurunda da 
3’er aylık sonuçlar, $nterpolasyon yöntem$ $le aradak$ 2 aylık per$yotlara göre düzenlenm$şt$r. 
 

 
 
 

 
1 https://github.com/barissanli/ein 
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Gaz f$yatlarını eş$t baza get$rmek $ç$n €/MWh’de eş$tlemeler ayrı olarak hesaplanmıştır (son 2 satır). 
TTF’de depoların hızlı boşalmasından dolayı f$yatlar gerçekten yaza kadar yüksek seyretmeye devam 
etmekte, kışta da çok daha düşük sev$yelere düşmekted$r. En azından Avrupa gaz depolarının hızlı 
boşalması (Hollanda ve Fransa), t$caretlere yansımış durumdadır.  
 
Dragh$ raporunda da bel$rt$ld$ğ$ üzere, gaz f$yatları çok daha yüksek b$r oranda elektr$k f$yatlarını 
bel$rler (marj$nal) hale gelm$şt$r. Bu sebeple TTF gaz f$yatları $le %50 ver$mle elektr$k üreten b$r 
santral$n Alman baz yük f$yatlarına göre marjı da d$kkat çek$c$d$r.  
 
 

 
 
 
Avrupa karbon f$yatları da 70€/ton (b$r$m$ daha farklı ama böyle kabul edel$m) sev$yes$n$ bu uzlaşma 
f$yatlarına göre tüm sene aşamamaktadır. Benzer şek$lde MWh enerj$ olarak, yan$ elektr$k g$rd$s$ yakıt 
olarak kömür, gazın 3’te 1’$ sev$yes$nded$r. Bu da Avrupa’da kömürün 2025 $ç$n d$rençl$ olma $ht$mal$n$ 
arttırmaktadır.  
 
Bakalım 2024 yılı sonundak$ enerj$ f$yat uzlaştırmaları $le gerçekleşen 2025 f$yatları ne kadar farklı 
olacaktır? 
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Alman Baz Yük Elektrik ve %50 verimli Santral(TTF)

Alman Baz Yük %50 Gaz Santral i(TTF)


