Eneriji Istatistik Notu 52: Lityum, Kobalt ve Silikon Fiyatlarinda 2025 Beklentileri

Tek ciimle: “2025°te bu yeni ekonominin iki 5nemli elementi lityum ve silikonda Cin’deki beklentiler
fiyat ddsdslerinin durdugu seklindedir.”

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com

Yili kapatirken, bazi daha gelismis konulara deginmek icin de firsatlar olusmaktadir. Bunlardan bir
tanesi de gelecegin enerji ve maden piyasalarindaki tGrlinler ve burada spekullasyonun yonudur. Bu
notta (ve github’da paylasilan kodda) spekilatif hareket hacimlerinin nasil takip edilebilecegi
gosterilecektir. Oldukga teknik ve birazda makro okuma oldugundan biraz ileri duzeydir.

Oncelikle Cin’de bu yeni enerji ekonomisine dair Guangzhou Gelecek Piyasalarindaki’ iki tiriine
bakalim. Buradaki iki Griinden bir tanesi “endustriyel silikon”, digeri de lityum karbonattir. Bu
piyasalarda ayrica opsiyon fiyatlamasi da vardir. Fakat bu kisma daha sonra petrol Uzerinden
yaklasmak daha aciklayici olabilir. Asagidaki grafikte, 2025 yili icerisinde lityum karbonat fiyatlarinda
goreceli bir artis gorulmektedir. Fiyatlar Yuan lizerinden oldugundan, daha zayif bir yuan ile dolar
bazinda bu fiyat artisi sinirli olabilir.
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Bir diger ilging rakam ise endustriyel silikon fiyatlaridir. Lityumdaki kadar olmasa da silikon fiyatlarinda
da bir artig gortilmektedir. Bu artisin yaz aylarinda daha ytiksek olacagi, sonra Eyliil’e dogru azalacagi
ama yil sonunda tekrar artacagi goriilmektedir.

Gelecek piyasalari “fiyat bu olacak” denilen yerlerden ¢ok, yatirimcilarin kendilerini korumaya aldiklari
piyasalar olarak gorulmelidir. Yani “gelecek fiyati” bir beklenti-kesif fiyatidir. Ama 2025’te bu yeni
ekonominin iki 5nemli elementi lityum ve silikonda Cin’deki beklentiler fiyat dususlerinin durdugu
seklindedir. Ama bu goriinim buglinki bakis acgisidir. 3 ay sonra bu beklentiler degisebilir.

" http://www.gfex.com.cn/gfex/yshq1/yshqg.shtml#tsl
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Simdi bir diger 6nemli piyasa olarak ABD piyasasina ve baglantili piyasalara bakalim. Bu kisimdaki
veriler icin “Tacirlerin Yukamlillkleri” denilen, Commitment of Traders raporuna? bakacagiz. Burada
cok fazla veri oldugundan kodlama ile gitmemiz gerekiyor. Haftalik yayinlanan raporlarda bakair,
aluminyum, ¢elik, kobalt, lityum hidroxit, platinum gibi bircok Griin bulunmaktadir. Cok fazla veri
oldugundan kodun iginde bir arama fonksiyonu da vardir.

itk olarak lityum’dan baslayalim. Lityum’da tiim pozisyonlara bakarsak, sanki tacirler igin fiyatlar
yUksek degildir. Aksine uzun pozisyonlarin artmasi, bir artis beklentisini de gosteriyor olabilir.

Lityum Pozisyonlari - Tum Pozisyonlar
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2 https://www.cftc.gov/MarketReports/CommitmentsofTraders/index.htm



Fakat burada bir oyun daha vardir. Bu pozisyonlarin kiriliminda, ticari (commercial), bu isi
yapanlar(lityum ile ilgili islerde ¢alisanlar) ile asil isi bu olmayan spekiilatif, banka, tacir, koruma fonu
(non-commercial) arasinda farklar vardir. Aslinda biraz birbirilerini de tamamlayabilmektedirler.
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Yukaridaki grafikte lityumda bu is ile ugrasanlarin 6nemli bir kisminin kendilerini korumaya almis
oldugu gorunuyor. Yani uzun pozisyonlar ile gelecek kontratlari alarak, maliyetlerini veya gelirlerini
sabitlemisler. Onlara gore bu fiyatlar tatminkar. Spekdulatif, hedge fonlara gore ise (mavi), kisa
posizyonlar yliksek. Bunun sebeplerinden biri her ticari hamlenin bir karsi tarafi olmasi beklenir. Yani
lityum Ureticisi kendini korumaya aldiginda(hedge), banka da bu pozisyonu sifirlayacak karsi
pozisyonu alabilir. Fakat burada spekulatif pozisyonlarda(turuncu) hala lityumda bir fiyat artisi
hareketi hissi gorinmektedir. Tabii bu haftalik raporlardan cok makro bir okumadir.

Lityum Net Pozisyonlar

—— Net posizyonlar
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Toplam net pozisyonlara baktigimizda da karamsarligin dipten c¢iktigini ama hala bocaladigini
gorebiliriz.



Son kisimda da kobalt’a bakalim. Kobalt’ta durum nakavt durumunda gibidir. Yani bir anlamda lityum
demir fosfat pillerin saltanati saglamlasmis gorunmektedir. O kadar ki, bu fiyat seviyelerinden buyuk
bir fiyat artisi beklentisi gorilmemektedir.
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Pozisyonlara detayli bakinca da kimsenin kobalt’tan pek de Umitli olmadigi gérulebilir. Lityumun yukari
dogru giden egrisinin yaninda, kobaltta bu fiyat seviyesinde, spekulatorler bile satis yapip ¢ikmaktadir.
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