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Enerj& İstat&st&k Notu 52: L&tyum, Kobalt ve S&l&kon F&yatlarında 2025 Beklent&ler& 
 
Tek cümle: “2025’te bu yen4 ekonom4n4n 4k4 öneml4 element4 l4tyum ve s4l4konda Ç4n’dek4 beklent4ler 
f4yat düşüşler4n4n durduğu şekl4nded4r.” 
 
Barış Sanlı, bar$ssanl$2@gma$l.com 
 
Yılı kapatırken, bazı daha gel$şm$ş konulara değ$nmek $ç$n de fırsatlar oluşmaktadır. Bunlardan b$r 
tanes$ de geleceğ$n enerj$ ve maden p$yasalarındak$ ürünler ve burada spekülasyonun yönüdür. Bu 
notta (ve g$thub’da paylaşılan kodda) spekülat$f hareket hac$mler$n$n nasıl tak$p ed$leb$leceğ$ 
göster$lecekt$r. Oldukça tekn$k ve b$razda makro okuma olduğundan b$raz $ler$ düzeyd$r. 
 
Öncel$kle Ç$n’de bu yen$ enerj$ ekonom$s$ne da$r Guangzhou Gelecek P$yasalarındak$1 $k$ ürüne 
bakalım. Buradak$ $k$ üründen b$r tanes$ “endüstr$yel s$l$kon”, d$ğer$ de l$tyum karbonattır. Bu 
p$yasalarda ayrıca ops$yon f$yatlaması da vardır. Fakat bu kısma daha sonra petrol üzer$nden 
yaklaşmak daha açıklayıcı olab$l$r. Aşağıdak$ graf$kte, 2025 yılı $çer$s$nde l$tyum karbonat f$yatlarında 
görecel$ b$r artış görülmekted$r. F$yatlar Yuan üzer$nden olduğundan, daha zayıf b$r yuan $le dolar 
bazında bu f$yat artışı sınırlı olab$l$r.  
 

 
 

B$r d$ğer $lg$nç rakam $se endüstr$yel s$l$kon f$yatlarıdır. L$tyumdak$ kadar olmasa da s$l$kon f$yatlarında 
da b$r artış görülmekted$r. Bu artışın yaz aylarında daha yüksek olacağı, sonra Eylül’e doğru azalacağı 
ama yıl sonunda tekrar artacağı görülmekted$r. 
 
Gelecek p$yasaları “f$yat bu olacak” den$len yerlerden çok, yatırımcıların kend$ler$n$ korumaya aldıkları 
p$yasalar olarak görülmel$d$r. Yan$ “gelecek f$yatı” b$r beklent$-keş$f f$yatıdır. Ama 2025’te bu yen$ 
ekonom$n$n $k$ öneml$ element$ l$tyum ve s$l$konda Ç$n’dek$ beklent$ler f$yat düşüşler$n$n durduğu 
şekl$nded$r. Ama bu görünüm bugünkü bakış açısıdır. 3 ay sonra bu beklent$ler değ$şeb$l$r.  

 
1 http://www.gfex.com.cn/gfex/yshq1/yshq.shtml#tsl 

70000

72000

74000

76000

78000

80000

82000

84000

LC
25
01

LC
25
02

LC
25
03

LC
25
04

LC
25
05

LC
25
06

LC
25
07

LC
25
08

LC
25
09

LC
25
10

LC
25
11

LC
25
12

YU
AN

Lityum Karbonat - Kapanış

mailto:barissanli2@gmail.com


bar$ssanl$.com 

2 

 

 
 
Ş$md$ b$r d$ğer öneml$ p$yasa olarak ABD p$yasasına ve bağlantılı p$yasalara bakalım. Bu kısımdak$ 
ver$ler $ç$n “Tac$rler$n Yükümlülükler$” den$len, Comm$tment of Traders raporuna2 bakacağız. Burada 
çok fazla ver$ olduğundan kodlama $le g$tmem$z gerek$yor. Haftalık yayınlanan raporlarda bakır, 
alüm$nyum, çel$k, kobalt, l$tyum h$drox$t, plat$num g$b$ b$rçok ürün bulunmaktadır. Çok fazla ver$ 
olduğundan kodun $ç$nde b$r arama fonks$yonu da vardır.  
 
İlk olarak l$tyum’dan başlayalım. L$tyum’da tüm poz$syonlara bakarsak, sank$ tac$rler $ç$n f$yatlar 
yüksek değ$ld$r. Aks$ne uzun poz$syonların artması, b$r artış beklent$s$n$ de göster$yor olab$l$r.  
 

 
 

 
2 https://www.cftc.gov/MarketReports/CommitmentsofTraders/index.htm 
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Fakat burada b$r oyun daha vardır. Bu poz$syonların kırılımında, t"car" (commerc$al), bu $ş$ 
yapanlar(l$tyum $le $lg$l$ $şlerde çalışanlar) $le asıl $ş$ bu olmayan spekülat"f, banka, tac$r, koruma fonu 
(non-commerc$al) arasında farklar vardır. Aslında b$raz b$rb$r$ler$n$ de tamamlayab$lmekted$rler.  
 

 
 
 
Yukarıdak$ graf$kte l$tyumda bu $ş $le uğraşanların öneml$ b$r kısmının kend$ler$n$ korumaya almış 
olduğu görünüyor. Yan$ uzun poz$syonlar $le gelecek kontratları alarak, mal$yetler$n$ veya gel$rler$n$ 
sab$tlem$şler. Onlara göre bu f$yatlar tatm$nkar. Spekülat$f, hedge fonlara göre $se  (mav$), kısa 
pos$zyonlar yüksek. Bunun sebepler$nden b$r$ her t$car$ hamlen$n b$r karşı tarafı olması beklen$r. Yan$ 
l$tyum üret$c$s$ kend$n$ korumaya aldığında(hedge), banka da bu poz$syonu sıfırlayacak karşı 
poz$syonu alab$l$r. Fakat burada spekülat$f poz$syonlarda(turuncu) hala l$tyumda b$r f$yat artışı 
hareket$ h$ss$ görünmekted$r. Tab$$ bu haftalık raporlardan çok makro b$r okumadır.  
 

 
Toplam net poz$syonlara baktığımızda da karamsarlığın d$pten çıktığını ama hala bocaladığını 
göreb$l$r$z. 
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Son kısımda da kobalt’a bakalım. Kobalt’ta durum nakavt durumunda g$b$d$r. Yan$ b$r anlamda l$tyum 
dem$r fosfat p$ller$n saltanatı sağlamlaşmış görünmekted$r. O kadar k$, bu f$yat sev$yeler$nden büyük 
b$r f$yat artışı beklent$s$ görülmemekted$r.  
 

 
 
 
Poz$syonlara detaylı bakınca da k$msen$n kobalt’tan pek de üm$tl$ olmadığı görüleb$l$r. L$tyumun yukarı 
doğru g$den eğr$s$n$n yanında, kobaltta bu f$yat sev$yes$nde, spekülatörler b$le satış yapıp çıkmaktadır.  
 

 


