Eneriji Istatistik Notu 51: Petrolde Sangay, Teksas icin Oncii Gosterge mi?

Tek ctimle: “Eger ABD dolarina karsi daha da zayif bir yuan olacaksa, ticaret politikalarindan dolayi,
Cinlilerin fiyatlar konusunda daha karamsar oldugu da séylenebilir.”

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com

Bundan 6 yil 6nce Cin, Sangay’da ham petrol kontratlarini’ devreye aldi. Bayes Business School’un
Commodity Insight Digest’te bu konuda bir kiigiik makale yer aldi. Bu notta, bu makalede yer alan
“Cin petrol piyasasi gostergeleri, Bati petrol fiyatlari icin dncu mu?” sorusuna bakilacaktir.

“Petrol yuanla fiyatlanacak” haberleri matematik olarak dogru degildir. Bati Teksas (WTI) petrolinln
hem Uretimi hem de kagit hacmi, benzer sekilde Brent’in de kagit hacmi gok ylksektir. Cin ise en
buyuk ham petrol ithalatgisidir. Bu sebeple kiresel petroll fiyatlayamasa da, petroldeki tuketim
farklarini Cin petrol fiyati gercekten de donem dénem daha iyi yansitabilir.

Sangay petrol gelecek kontratlari, 2023 sonunda 10 tasfiyanede, 17 depolama noktasi ile 18 milyon
m3 depolamaya sahiptir. 2023’teki aktif depolanan rakam ise 12.12 milyon m3’dir. Pratikte bu ¢cok
duslk bir rakamdir, tahmini 7 ginliik Cin ithalati kadardir. Fakat ShFE petrol kontrati (SC)? yliksek
marijlari ve fiziksel teslim olmasi ile Cin hikimetinin spekilasyondan uzak?® bir petrol gostergesi olarak
konumlandirdig bir fiyat aracidir.

Peki bu fiyat Brent ile ne kadar farklilasmaktadir? Bu kontrat aslen daha Ortadogu petroll ile yakin
fiyatlama gorebilecek bir kontrattir. Ama Oman* yerine Brent petrol gelecek fiyatina erisim daha
kolaydir. Asagidaki grafik CME ve ShFE’den 19 Aralik aksami alinan gelecek fiyatlaridir.
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iki kontrat arasindaki fiyat farkinin temel sebepleri nelerdir? Brent’te tasima/kargo bedelleri yoktur.
ShFE’de ise Cin’den depo noktalarindan teslim vardir. Cografik olarak en azindan Ortadogu’ya gore bir
tasima bedeli premium’u tasimasi beklenir. Ayrica Brent’e gore fiziksel teslim ShFE kontrati
Temmuz’da daha az duslyor ama Ekim’de dip yapiyor.

Sangay kontrati fiziksel teslim 6zelligi ve yuksek marjlari (%9-10), spekulatorlerin pek de yer almamasi
sebebiyle, Cin tiketim dinamiklerini daha net yansitabilmektedir. Donem dénem bati
benchmarklarinin 6ncul gostergesi oldugu da belirtiliyor.

Yukaridaki grafikte, Cin talebi ile ABD talebini ayiran “Ocak farki” yansimaktadir. Genelde ABD’de
Aralik(Christmas ziyaretleri) sonrasi Ocak ayindaki bir dnceki aya gore talep dususu en yuksek
rakamlardan biridir. Ocak bu sebeple daha dusuk fiyatlanabilmektedir. Cin ama bu 6zelligi
gostermemektedir.

Cinde 2025’te guclu bir talep beklememek gerekiyor. Clinkl ShFE petrol fiyatlari da dnimuzdeki yil
cok daha dusuk petrol fiyatlamasi ongoruiyor. Eger daha da zayif bir yuan olacaksa, ticaret
politikalarindan dolayi, Cinlilerin fiyatlar konusunda daha karamsar oldugu da soylenebilir.



