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Enerj& İstat&st&k Notu 51: Petrolde Şangay, Teksas &ç&n Öncü Gösterge m&? 
 
Tek cümle: “Eğer ABD dolarına karşı daha da zayıf b<r yuan olacaksa, t<caret pol<t<kalarından dolayı, 
Ç<nl<ler<n f<yatlar konusunda daha karamsar olduğu da söyleneb<l<r.” 
 
Barış Sanlı, bar$ssanl$2@gma$l.com 
 
Bundan 6 yıl önce Ç$n, Şangay’da ham petrol kontratlarını1 devreye aldı. Bayes Bus$ness School’un 
Commod$ty Ins$ght D$gest’te bu konuda b$r küçük makale yer aldı. Bu notta, bu makalede yer alan 
“Ç$n petrol p$yasası göstergeler$, Batı petrol f$yatları $ç$n öncü mü?” sorusuna bakılacaktır.  
 
“Petrol yuanla f$yatlanacak” haberler$ matemat$k olarak doğru değ$ld$r. Batı Teksas (WTI) petrolünün 
hem üret$m$ hem de kağıt hacm$, benzer şek$lde Brent’$n de kağıt hacm$ çok yüksekt$r. Ç$n $se en 
büyük ham petrol $thalatçısıdır. Bu sebeple küresel petrolü f$yatlayamasa da, petroldek$ tüket$m 
farklarını Ç$n petrol f$yatı gerçekten de dönem dönem daha $y$ yansıtab$l$r. 
 
Şangay petrol gelecek kontratları, 2023 sonunda 10 tasf$yanede, 17 depolama noktası $le 18 m$lyon 
m3 depolamaya sah$pt$r. 2023’tek$ akt$f depolanan rakam $se 12.12 m$lyon m3’d$r. Prat$kte bu çok 
düşük b$r rakamdır, tahm$n$ 7 günlük Ç$n $thalatı kadardır. Fakat ShFE petrol kontratı (SC)2 yüksek 
marjları ve f$z$ksel tesl$m olması $le Ç$n hükümet$n$n spekülasyondan uzak3 b$r petrol gösterges$ olarak 
konumlandırdığı b$r f$yat aracıdır. 
 
Pek$ bu f$yat Brent $le ne kadar farklılaşmaktadır? Bu kontrat aslen daha Ortadoğu petrolü $le yakın 
f$yatlama göreb$lecek b$r kontrattır. Ama Oman4 yer$ne Brent petrol gelecek f$yatına er$ş$m daha 
kolaydır. Aşağıdak$ graf$k CME ve ShFE’den 19 Aralık akşamı alınan gelecek f$yatlarıdır.  
 

 
 

 
1 https://www.bayes-cid.com/pdf/newsletters/2024-07/CID-July-2024-Nanha.pdf 
2 https://tsite.shfe.com.cn/eng/market/futures/energy/sc/ 
3 https://media.licdn.com/dms/document/media/v2/D561FAQFdzDCXQC3r7g/feedshare-document-pdf-
analyzed/B56ZPV8OHkHQAY-/0/1734461158626?e=1735776000&v=beta&t=rjIZOLeWt6wC14l6hb4wd4mHB7ixIfQD-
X5qHuIiw-o 
4 https://www.gulfmerc.com/gme-product-services/gme-data 
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İk$ kontrat arasındak$ f$yat farkının temel sebepler$ nelerd$r? Brent’te taşıma/kargo bedeller$ yoktur. 
ShFE’de $se Ç$n’den depo noktalarından tesl$m vardır. Coğraf$k olarak en azından Ortadoğu’ya göre b$r 
taşıma bedel$ prem$um’u taşıması beklen$r. Ayrıca Brent’e göre f$z$ksel tesl$m ShFE kontratı 
Temmuz’da daha az düşüyor ama Ek$m’de d$p yapıyor.  
 
Şangay kontratı f$z$ksel tesl$m özell$ğ$ ve yüksek marjları (%9-10), spekülatörler$n pek de yer almaması 
sebeb$yle, Ç$n tüket$m d$nam$kler$n$ daha net yansıtab$lmekted$r. Dönem dönem batı 
benchmarklarının öncü gösterges$ olduğu da bel$rt$l$yor.  
 
Yukarıdak$ graf$kte, Ç$n taleb$ $le ABD taleb$n$ ayıran “Ocak farkı” yansımaktadır. Genelde ABD’de 
Aralık(Chr$stmas z$yaretler$) sonrası Ocak ayındak$ b$r öncek$ aya göre talep düşüşü en yüksek 
rakamlardan b$r$d$r. Ocak bu sebeple daha düşük f$yatlanab$lmekted$r. Ç$n ama bu özell$ğ$ 
göstermemekted$r.  
 
Ç$nde 2025’te güçlü b$r talep beklememek gerek$yor. Çünkü ShFE petrol f$yatları da önümüzdek$ yıl 
çok daha düşük petrol f$yatlaması öngörüyor. Eğer daha da zayıf b$r yuan olacaksa, t$caret 
pol$t$kalarından dolayı, Ç$nl$ler$n f$yatlar konusunda daha karamsar olduğu da söyleneb$l$r.  


