Eneriji Istatistik Notu 42: Petrol ve Gaz Uretiminin iliskisi

Tek ciimle: “daha cok gaz Uretilecekse ve ABD en 6nemli gaz ve LNG Ullkesi olacak ise, petrolde yapisal
bir duislk fiyat dénemine girilebilir”

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com

Bu notun ana mesaji, 6ntimuzdeki yillarda ABD petrol ve gaz tretiminde, bu iki kaynaktan herhangi
birinin fiyatinin beklentilerin gok tizerinde artmasi durumunda, digerinin fiyati disuk olsa da ikisinin
birden lretiminin artacagidir. Ornegin, gaz fiyatlari yiikselirse, petrol fiyatlari diisse de ABD liretimi
artmaya devam edebilir. Bir noktaya kadar.

2009 yillarinda IAEE, uluslararasi enerji ekonomistleri dernegi dergisinde okudugum bir makalede,
petrol fiyatinin zirveye ¢iktigi 2007-2008 yillarinda sirf petrol tretimini arttirmak ve daha ¢cok kazanmak
icin her turlt Uretimin arttinlmaya calisildigl bunun sonucunda da gaz Gretiminin de(petrolle birlikte
gelen) arttigl anlatiliyordu. Makaleyi tekrar bulamadim. Ama benzer veriyi asagidaki grafikte’
bulabilirsiniz. Petrol ve gazin birlikte oldugu kuyularda gaz ekonomik olmasa da, petrolliin maliyetinin
cok Uzerinde bir fiyati var ise petrol tGretimi artarken istenmese de gaz lretimi artiyor ve hala
ekonomik.

ABD'de Pazarlanabilir Gaz Uretimi ve Petrol Fiyati
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Eger dikkatli bakilirsa 2008 Temmuz’a kadar hatta 2008 sonu 2009 basina kadar gaz Uretimi artmaya
devam etmistir. Tabii ABD Ureticileri Gretimlerini fiyatlar yuksekken hedgeledikleri veya kredi
verenlerin, sirket yonetimlerinin bunu bekledikleri durumlarda, o yuksek gelir etkisi bir stire daha
devam eder. Cunku fiziksel petrol fiyati dlisse de, 3-6 ay dnceden Uretiminin %50’ini finansal trlnlerle
korumaya almis bir tretici bu durumdan cok etkilenmeyebilir.

Ama yuksek petrol fiyatlarin yukari kaldirdigi bir gaz tiretimi oldugu net olarak gorulebiliyor. Seyl gaz
devrimiise 2010’larda kalkisa geciyor.

Bugune gelirsek, Permian’daki petrol kuyularindan (petrolle birlikte gelen) gaz Uretimi 2013-2023 arasi
neredeyse 13.2 bcf/d (milyar fit kiip/gln) artmis. Bizim birimlerle ginluk 400 milyon m3/gun.
Tarkiye’nin en soguk glinlerdeki tiketiminin 1.4 kati gibi diyebiliriz2.

" https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/n9050us2m.htm
2 https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=61043
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Bu 13.2 bcf/d artisin %65’i daha fazla petrol Uretiminden, yani petrolle birlikte gelen gaz miktarinin da
artisidir. %35’i ise Permian’da petrol Uretimi arttikga daha hafif, daha gazli bir Gretim yapisina
gecmesinden gelmektedir. Mesela 2013 yilinda her 1 varil petrolle 2000 fit kiip gaz Uretilirken, bu
rakam 2023’te Permian genelinde 3000 fit klip gaza cikmistir. Son yayinlanan ElA raporlarinda da
Permian’da 4000 fit kiip’e ¢iktigl belirtilmektedir®.
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Figure 1 - ABD'de formasyonlarda ham petrol ve gaz uretim artisi, milyon varil petrol esdegeri (Kaynak: EIA)

Simdi ana noktalara gelelim:

1.

ABD 2023 yiinda ortalama 12 bcf/d LNG ihracati yapti. Bu yil ortalamasiydi. Yil sonunda bu
rakam 14 bcf/d civarindadir®.

Bu rakamin Uzerine, izinler durdurulmadan 6nce, 48 bcf/d yeni izin verilmis kapasite var. Yani
neredeyse 3 misline yakin, anlasma gdstermis ve izin almis LNG ihracat kapasitesi vardir. Bu da
1.3 bcm/gln, yani 40 giinde neredeyse Turkiye’nin tum yil gaz tiketim talebi kadar ihracat
demektir.

Bu 48 bcf/d, Henry Hub veya TTF endeksli ise, Henry Hub fiyati 5-6 $/mmbtu olsa da gaz talebi
olacaktir demektir. Muhtemelen bunlarin bir kismi Ureticilerle de anlasmis olabilir. Yani ek gaz
Uretiminin 6nemli bir kisminin anlasmasi yapilmis olabilir.

Eger gaz Uretimi bu kadar artacak ise, 2007-2008’lerin tam tersi bir durum gerceklesebilir. Yani
gaz tarafindaki sozlesmelerin (6nceden sabitlenmis) karliligl, petroliin istenmese de Uretimini
arttirabilir. CUnkU gaz kar ettiriyorsa petrol fiyatinin bazi formasyonlarda anlami kalmayabilir.
Bu da ABD petrol Gretiminin, artmasi gereken bir gaz Giretiminden dolayi artacagi bir diinya
demektir. Yani Agustos’taki 13.4 milyon varil/giin (mv/g) petrol tiretim rekorunun rahatga
Uzerine cikilabilecek bir donem olabilir®.

Eger beklenen olmazsa da, petrol fiyati hizla artarsa gaz lretimi yine artacaktir.

Ayrica petrol ve gaz sirketlerinin yavas yavas gaz ve petrol sirketlerine déonlsmesiyle gelir
beklentisi de gaz da daha yuksek olabilir.

Ama 10 $/mmbtu Gstl LNG fiyatlarinda piyasa talebi de daralabilir. Avrupa uzun dénemli
kontratlar yapmazsa, Cin’in LNG ticaretindeki payi artabilir

Kisaca daha ¢ok gaz Uretilecekse ve ABD en 6nemli gaz ve LNG Ulkesi olacak ise, petrolde yapisal bir
dusuk fiyat donemine girilebilir. Fakat nihai tiketici olarak biz ham petrol degil, rafineri ¢ikisi/islenmis
urun fiyati 6demekteyiz. Fiyatlar dlsse de bazi bolgeler premium fiyatlar 6demeye devam edebilir.

3 https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=63584
4 https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=61683
5 https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=63824



