Eneriji Istatistik Notu 22: Kiiresel Temiz Enerji Sirketleri ile Gaz Fiyati iliskisi?

Ozet ciimle: “Yiiksek gaz fiyatlari yenilenebilir sirketlerinin degerini arttirmisa benzemiyor. Aksine
ylksek gaz fiyatlari sonrasi yenilenebilir sirket degerleri daha da dismts gorindyor.”

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com

Enerji donusimunde kuresel sirketlerin durumu nasil? Bu sorunun cevabini nasil ve nereden daha
kolay ve basitce 68renebiliriz? Bunun igin borsa yatirim fonlari (ETF)’ler var. Birgok temiz eneriji, enerji
dénusumu, piller vs ETF’lerin genel gidisatindan enerji dontisiumunln para kazandirip
kazandirmadigini gorebiliriz. Boylelikle ideolojik sdylemler, aim garantileri ve korumaci duvarlara
ragmen ne ol¢lide ekonomi olusturabildigini de test edebiliriz.

Bircok ETF var. iShares, WisdomTree, Sprout, S&P vs diye érnekleri cogaltabiliriz. Ornegin en eski ve
meshurlarindan iShares Global Clean Energy(iCLN) ETF birgok raporda da 6l¢u olarak
kullanilmaktadir. Mesela 2024 ABD secimlerinin agiklandig1 giin %7’nin Gizerinde deger kaybetti'. Bu
tip fonlarda bir ¢ok sirketin hisselerinin bir karmasi bulunmaktadir. iShares iCLN’de 5 Kasim 2024’te

e Elektrik sirketleri %33

e Yenilenebilir sirketleri %26

o Agir elektrikli ekipman sirketleri %11

e Yariiletken sirketleri %10

e Elektrik ekipman ve komponent Ureticileri %8

e Yariiletken imalati sirketleri %7

e insaat sirketleri %1.18 paya sahiptir.

iShares Global Clean Energy ETF (ICLN) Kapanis Fiyatlari
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" https://finance.yahoo.com/quote/ICLN/
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Sirket sayisiise 101°’dir, 6rnegin en blyulk paylarda:
e FirstSolar %7.88
e |berdrola %6.15
e SSE %5.87
e Enphase %5.86
e \estas %4.93
e EDP Energias de Portugal %3.81
e ChinaYangtze Power %3.69
e Chubu Electric Power %3.69
e Orsted %3.16
e Suzlon Energy %3.11

paya sahiptir. Fonlarin toplam degeri 2 milyar $ civarindadir. Fon verilerine ulasmak da Python ve
Jupyter kullananlar igin 2 satirlik bir koddur.

import yfinance as yf
icln = yf.download("iCLN", start="2008-01-01", end="2025-01-01")

Benzer bir diger ETF ise 1 milyar $ civarinda varliga sahip Invesco Solar ETF (TAN)’dir2. O da benzer bir
iz gostermektedir.

Metaller tarafinda da Sprott’un kritik materyallerde henliz gok bliytik olmayan 32 milyon $’lik SETM?3
(energy transition metals) fonu* vardir. Metalcilerin durumu temiz enerjicilere gore cok daha iyidir.

Sprott Critical Materials ETF (SETM)
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2 https://finance.yahoo.com/quote/TAN/
3 https://finance.yahoo.com/quote/SETM/
4 https://www.sprottetfs.com/setm-sprott-critical-materials-etf/



Peki gelelim ana noktaya. Bu endeksler ne ige yarar? Aslinda temiz enerji sirketlerinin karliligr ilk
noktadir. Bir agsama ileri giderek, Avrupa gaz fiyatlari ile temiz enerji sirketlerinin durumuna bakalim.

Avrupa Gaz Fiyatlari ve Temiz Enerji Endeksi
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Yuksek gaz fiyatlari yenilenebilir sirketlerinin degerini arttirmisa benzemiyor. Aksine yuksek gaz fiyatlari
sonrasi yenilenebilir sirket degerleri daha da digmus gortunuyor. Bu ilging bir iliskidir. Gaz fiyatlari
dusuk ilen yenilenebilirin daha da yukseldigi ve kararli kaldigi gorulmektedir.

Komur fiyatlarinda da ddnem dénem negatif bir iliski gorilmektedir. Korelasyon katsayisi olarak da
zayif bir iliski mevcuttur. Yine benzer sekilde yuksek kdmur fiyatlari da temiz enerji sirketlerinin
degerini gcok da arttirmisa benzemiyor.

Avrupa Teslim Komur Fiyatlar ve Temiz Enerji Endeksi
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Avrupa tekrar yuksek enerji fiyat ortamina girerken sanirim bu iliskiye birkez daha dikkat etmek
gerekiyor.



