Eneriji Istatistik Notu 17: Bir LNG Sirketinin Bilangosundan Cikarimlar

Ozet ciimle: “ABD’de 74-75 $’a fiyatlanan gaz, LNG tesisi cikisinda 230$’a, Avrupa’ya vardiginda ise
350-400%’a mal olmaktadir.”

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com

Muhtemelen ABD LNG’sinin en dnemli ve en bilineni Cheniere LNG’dir. 31 Ekim 2024’te 2024 4.Ceyrek
sonuglarini yayinladi. Bu sonuglardan bir LNG sirketinin marjini ve diger kalemlerini de gérme
imkanina sahibiz.

Ozellikle ABD menseli sirketlerin “Investor Relations” sayfalarinda geyreklik agiklamalarinda
sunumlar da bulunmaktadir'. Ornegin Cheniere’in sunumunda? ilgi cekici piyasa analizleri de
verilmektedir.
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Fakat daha ilging hikayeler sayilarda gizlidir, bunun icin de bir gok tabloyu ve veri kaynagini kullanmak
gerekiyor. Ornegin aylik Henry Hub gaz verileri icin EIA%, Avrupa gaz fiyatlari icin Diinya Bankasi aylik
emtia fiyatlari*, bir dizi birim donUsturicusi® ve kabuller de 6nemlidir. Kaynaklar ¢iinkd gazin isi-
hacim donusumlerinde klcuk farklarla da olsa farkli yontemler kullanabilmektedir.

Buradan gok ilging bir LNG ticaret dengesi ¢cikmaktadir. Asagidaki ilk tabloda Cheniere’in gectigimiz 3
aydaki ve ilk 9 aylik kargo sayisi, hacimleri, gelirleri yer almaktadir. Orjinal rakamlar TeraBTU olup,
1000m3 ve TWh’e bu noticin ¢evrilmistir.

" https://Ingir.cheniere.com/news-events/press-releases/detail/308/cheniere-reports-third-quarter-2024-results-and-
raises-full

2
https://d1io3yog0oux5.cloudfront.net/_636e05c58c16ff8c8062e1ef651e4240/cheniere/db/778/7526/pdf/10+31+2024+3Q
+2024+Earnings+Presentation+vF.pdf

3 https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdm.htm

4 https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets

5 https://unit-converter.gasunie.nl
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3 Aylik-Q3

9 Aylik(Ocak-Eylal)

2024 2023 2024 2023

Gelir (milyar $) 3.76 4.16 11.26 15.57

LNG Kargo Sayisi 158 152 479 468
Hacim (Terabtu-Tbtu) 568 545 1723 1684

Hacim (TWh) 166 160 505 493
Hacim(milyar m3-bcm) 17 16 52 51

Kargo basi hacim (Terabtu) 3.59 3.59 3.60 3.60

Kargo basi gelir (m$) 23.8 27.4 23.5 33.3

$/mmbtu  Birim gaz bedeli ($/mmbtu) 6.62 7.63 6.54 9.25
Henry Hub($/mmbtu) 2.11 2.59 2.11 2.47

Fark (HH-Satig) 4.51 5.04 4.43 6.78

Avrupa Fiyatlan($/mmbtu) 11.50 10.76 10.09 12.98

$/1000m3  Birim gaz bedeli ($/1000m3) 233.87 269.67  230.89 326.66
Henry Hub($/1000m3) 7466  91.50 74.55 87.23

Fark (HH-Satig) 159.21 178.17 156.34 239.43

Avrupa Fiyatlar($/1000m3) 406.36  380.23 356.62 458.50

Tacir Kan Fark(Avrupa-Satis)($/1000m3) 247.15 202.06 200.28 219.07

Tablo 1 - Cheniere'in Bilangosundan Dtizenlenen LNG Ticaret ve Gelirleri

Tabloda bilangodan gelen kargo, gelir, hacim verileri diger veriler ile birlestirilmistir. ABD LNG’sinin
onemli bir kismi kontratli satildig1 icin buradan bu s6zlesmelerin asagi yukari Henry Hub*3 gibi bir

fiyatlama ile satildig) gozlenmektedir. Fakat bu gazin da 1.5 katina Avrupa’ya teslim edildigi

gorulmektedir.

ABD’de 74-75 $’a fiyatlanan gaz, LNG tesisi ¢ikisinda 230%’a, Avrupa’ya vardiginda ise 350-400$’a mal
olmaktadir. Yani teslim fiyati da Henry Hub*5 gibi bir rakami takip ediyor gorilmektedir.

3 Aylik-Q3 9 Aylik(Ocak-Eylul)

$/1000m3 2024 2023 2024 2023

ABD Gaz Fiyati 74.66 91.50 74.55 87.23
LNG Cikis Fiyati 233.87 269.67 230.89 326.66
Avrupa LNG Fiyati (Teslim) 406.36 380.23 356.62 458.50
Cheniere'in Kan 159.21 178.17 156.34 239.43
LNG Tacirlerinin Kar 172.49 110.55 125.73 131.85

Tablo 2 - $/1000m3 cinsinden hesaplanan gaz ve LNG fiyatlari




Son olarak, Avrupa fiyatini nihai fiyat olarak 100 kabul edersek, gercek gaz fiyati bunun 5’te biridir.
Donem donem tacirler cok daha fazla para kazanmistir. Notta ihmal edilen 6nemli bir konu da tasima

kismidir. Bu notun bitis sorusu ise : Son dénemde tacirlerin payindaki diists bazi petrol sirketlerinin
gelirlerindeki dususle iligkili midir?

3 Aylik-Q3 9 Aylik(Ocak-Eylul)

(% Oran) 2024 2023 2024 2023
Nihai Fiyat 100 100 100 100
Tacir Payi 42 29 35 29

LNG Uretici Payi 39 47 44 52
Gaz Fiyat 18 24 21 19

Tablo 3 - Nihai Fiyatta tacir, LNG Ureticisi ve gaz fiyatinin orani



