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uyarı

Bu sunumdaki bilgiler, sunum tarihindeki kişisel görüşlerdir. Geçmiş 
veya şimdiki herhangi bir bağlantıya atfedilemez. Bu bir yatırım haber 
bülteni/sunumu değildir ve burada açıkça veya zımnen hiçbir 
finansal/kurumsal tavsiye verilmemektedir. Güncellenmiş analizler ve 
gelişmelerin garanti ettiği gibi, görüşlerim gelecekte değişebilir ve 
değişecektir. Yanlışlar, yanlış anlatımlar olabilir. Bu sunumda hiçbir siyasi 
fikir/görüş yansıtılmayıp, eğitim amaçlı olarak tarihi olaylar 
yansıtılmaktadır. Bazı yorumlar eğlence amaçlı olup gerçekliği 
aranmamalıdır. Bu sunumdaki görüşler ve tarihi belgeler vaka çalışması 
olması içindir. Türkiye için analiz/öneriler verilmemektedir.
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Dünya Bankası – Emtia 2023 Ekim

https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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Fiyat Hareketleri

https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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Mevcut Durum

https://www.worldbank.org/en/research/commodity-marketsbarissanli.com 5



Küresel Enerji Fiyatları

• Üst seviyede
• Petrol (WTI, Brent), Kömür(API2), Doğalgaz(HH) ve LNG (JKM, Brent’in %x’i)

• Bir alt seviyede
• ULSD, gasoil, gasoline
• Petrokimya hammadde fiyatları

• Bir alt seviyede
• DE BaseLoad, Peak Load, GÖP (elektrik fiyatları)
• Petrokimya ürün fiyatları

• Hammaddeler, benchmarklar, ürünler, marjlar



Enerji Fiyatları Sandığımızdan Daha Önemli

https://scholarworks.umass.edu/econ_workingpaper/340/



Oxford Energy – Fiyat Tahmin Bileşenleri



EIA – Fiyat Tahmini

https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/perspectives/2023/11-WTIprice/article.php



Fiyat derken

• İşler karışık
• Fiziksel fiyatı, gelecek belirliyor (Petrol?)
• Fiziksel fiyatlar ileri bakmıyor (Metal?)
• Fiyatları kağıt piyasa belirliyor (Petrol?)
• Kısa pozisyonların etkisi (Suudi-OPEC)
• Piyasa yapısı etkisi (Trade at Settlement) (Negatif Petrol 

fiyatlar)
• Opsiyonlar (Giderek artıyor)



Petrolün Düzeni

Crude Volatility, The History and the Future of Boom-Bust Oil Prices, Bob McNally, 2017barissanli.com 11



Petroldeki piyasa yapısının sonuçları 

http://barissanli.com/calismalar/2020/20200510-negatifpetrolfiyati.pdfbarissanli.com 12



Negatif Petrol Fiyatı – Yapısını Bilmediğin Piyasa!

https://www.ft.com/content/304b03cc-f5fa-4c36-b60b-5641cb199ef9



Gaz Fiyatları

https://www.iea.org/reports/medium-term-gas-report-2023



Gaz Güvenliği - Maliyeti
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Avrupa’nın gaz faturası

https://www.energyflux.news/p/greed-is-killing-gas-demand-growth



Taşıma maliyetleri ile



Güneş paneli fiyatının bileşenleri

https://twitter.com/gerardreid14/status/1726482530205897174/photo/1



Güneş – Tüm sistem maliyetleri

https://www.nrel.gov/solar/market-research-analysis/solar-installed-system-cost.html



Çaresiz miyiz?

• Fan chart - Olasılıklar



Çaresiz miyiz?
• Alt band – üst band

https://twitter.com/barissanli/status/970579583346102272/photo/1



Finansal Araçlar
• Opsiyon Kontratları

• Call – fiyat tavanı
• Put – fiyat tabanı

• Gelecek Fiyatları
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Gelecek Fiyatlarından 
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Gelecek 18 ay petrol fiyatları

http://barissanli.com/calismalar/2022/tr_18ayenerjifiyatlari-bsanli.ipynb
ttp://barissanli.com/calismalar/2022/20220203-tr_18ayenerjifiyatlari-bsanli.pdf
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Avrupa Gaz Fiyatları
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Alman Elektrik Fiyatları
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ICE Gelecek Fiyatlarına göre – Gerçek Değil 
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Küresel elektrik üretim maliyetleri

https://github.com/barissanli/SabanciUniv



ICE Gelecek Fiyatlarına göre – Gerçek Değil 
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