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Bu sunumdaki bilgiler, sunum tarihindeki kişisel görüşlerdir. Geçmiş veya şimdiki 
herhangi bir bağlantıya atfedilemez. Bu bir yatırım haber bülteni/sunumu değildir ve 
burada açıkça veya zımnen hiçbir finansal/kurumsal tavsiye verilmemektedir. 
Güncellenmiş analizler ve gelişmelerin garanti ettiği gibi, görüşlerim gelecekte 
değişebilir ve değişecektir. Yanlışlar, yanlış anlatımlar olabilir. Bu sunumda hiçbir siyasi 
fikir/görüş yansıtılmayıp, eğitim amaçlı olarak tarihi olaylar yansıtılmaktadır. Bazı yorumlar 
eğlence amaçlı olup gerçekliği aranmamalıdır. Bu sunumdaki görüşler ve tarihi belgeler 
vaka çalışması olması içindir. Türkiye için analiz/öneriler verilmemektedir.
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Amaçlar

Enerji 
Güvenliğinin 
Önemi

01
Enerji Krizleri 
Ekonomiyi Nasıl 
Etkiliyor

02
Enerji Güvenliğini 
Sağlamak İçin 
Neler Yapılıyor

03
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• Hayal Gücü (”Krizlerin sebebi hayal gücü eksikliği”)
• Özgüven ve kibir en büyük düşman

• Göstergeleri belirle

• Ne kadar bir riski yönetebileceğini düşünüyorsun?
• Her karar bir olumsuzluk üretir (Trajedi)
• Her riski yönetirim
• 10 yılda 6 saat (AB göstergesi elektrikte)

• Ek yatırım maliyetlerini çıkar
• Kesintisiz elektrik için her eve 2 trafo?
• Fazla fazla şarj istasyonu

• Altyapı düzenlemeleri

• İzle, Raporla, Bilgilendir

Araçlar:
• Bilgi Asimetrisini Gider

• Anlık/Günlük analiz
• Raporlar
• Koordinasyon

• Esneklik oluştur
• Enerji verimliliği
• Tarife değişimleri
• Talep kaydır

• Önceliklendir
• Ekonomik maliyet
• Sosyal maliyet

• Maliyeti yönet
• Güvenlik hizmete dahil

• Alınan dersleri aktar
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https://twitter.com/barissanli/status/1594391370269360128barissanli.com 5



barissanli.com 6



“Ormanlarımdan 
bir [yaş] dal 
kesenin başın 
keserim”
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“From Wood to Coal: The Energy Economy in O8oman Anatolia and the Bal- kans (1750-1914", Alaaddin Tok, Boğaziçi University, 2017
http://barissanli.com/calismalar/2019/20190101-osmanlienerjiekonomisi.pdfbarissanli.com 9



“From Wood to Coal: The Energy Economy in O8oman Anatolia and the Bal- kans (1750-1914", Alaaddin Tok, Boğaziçi University, 2017
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• 8.Henry’nin reformu (Ölüm 1547)

• 1577 Londra “Tahta bir şehir”

• 1578 Elizabeth I, kömür kokusuna karşı

• 1598 Londra’da odun kıtlığı

• 1550-1625: Newcastle kömürü

• 1603 Elizabeth I gidiyor. James I(İskoç)

• 1620’de İngiltere’de kömür kullanımı

Energy: A Human History, Richard Rhodes, 2018
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https://www.marketwatch.com/story/crude-oil-prices-will-go-the-way-of-whale-oil-as-demand-has-peaked-says-arks-cathie-wood-11633095993barissanli.com 16
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Crude Volatility, The History and the Future of Boom-Bust Oil Prices, Bob McNally, 2017barissanli.com 18



The politics and institutions of Global Energy Governance, Thijs Van de Graaf, 2010barissanli.com 19
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• 24 Kasım 2015
• Yeni Kabine

• 2016
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https://www.botas.gov.tr/Icerik/dunyanin-en-buyuk-fsru-gemisi/42
https://www.orsam.org.tr/tr/sakarya-dogal-gaz-sahasi-kesfi-ve-beklentiler/

2018

2020
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TEMSAN - 13 Kasım 1975
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The Political Economy of Quicksand: International Finance and the Foreign Debt Dimension of Turkey’s Economic Crisis,
Irvin Cemil Schick and Ertugrul Ahmet Tonak, 1981
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https://www.daytrading.com/oil-shock-recession
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https://en.wikipedia.org/wiki/Energy_mix
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https://www.nber.org/system/files/working_papers/w16790/w16790.pdfbarissanli.com 29



https://www.wtsenergy.com/frances-nuclear-energy/barissanli.com 30



https://ourworldindata.org/grapher/electricity-mix-uk
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• II. Dünya Savaşı
• Lord Curzon : “İttifak zafere bir petrol dalgası üzerinde ulaştı”

• 1956 Süveyş Krizi

• 1967 Altı Gün Savaşı
• “Petrol silahı”

• 1971 – TRC(Texas Railroad Commission) 100% üretim

• 1973 – Bahar – Nixon 
• “Eğer mevcut trend devam ederse, gerçek bir enerji krizimiz olacak”

• 1973 – Ağustos – Enver Sedat Suudileri ikna ediyor

• 1973 – 6 Ekim – Yom Kippur

https://www.energypolicy.columbia.edu/publications/the-1973-oil-crisis-three-crises-in-one-and-the-lessons-for-today/barissanli.com 32



1- Birincisi, enerji güvenliğine sürekli odaklanmanın önemidir ve bu, sistemdeki esnekliği içerir. Churchill'in 
1913'te İngiliz parlamentosuna petrol politikasıyla ilgili yaptığı yorum, enerji güvenliği için temel bir özdeyiş 
olmaya devam ediyor: "Petrolde güvenlik ve kesinlik," dedi, "yalnızca çeşitlilik ve çeşitlilikte yatıyor." 
Başka bir deyişle, çeşitlendirme. Piyasalar rahatladığında, enerji güvenliğinin masadan kaymasına izin vermek 
çok kolaydır.

2 - İkinci bir ders, arz ve talep ve pazarda gerçekte neler olup bittiği hakkında şeffaflık ve yüksek kaliteli 
bilgi ihtiyacıdır. Bu, işleri daha da kötüleştiren panik ve kafa karışıklığını ve problem çözmeden sapan günah 
keçisi arayışını azaltacaktır.”

3- Üçüncüsü, zor bir durumu daha da zorlaştıran bozuk rekabetten korunmak için uluslararası işbirliği ve 
iletişimin önemi hakkındadır.

4- Dördüncüsü, pazarların kendileri ile ilgilidir. Hükümetlerin müdahale etmesi, piyasaları yönetmeye 
çalışması, fiyatları kontrol etmesi için baskılar ve ayartmalar çoktur. Ancak bu tür müdahaleler genellikle arz ve 
talebi bozan ve piyasaların uyum sağlamasını engelleyen yüksek bir fiyata gelir. Esnek piyasalar, şokları 
emme ve uyum sağlama yeteneği, enerji güvenliğinin temellerinden biridir.

5- Watergate tarafından çok net bir şekilde gösterilen beşinci bir ders, Washington'un dikkati dağıldığında ve 
kargaşa içinde olduğunda, dünyanın daha tehlikeli bir yer olduğudur. 1973'teki durum böyleydi. Ve bugün 
böyle olmadığını kim söyleyebilir?

https://www.energypolicy.columbia.edu/publications/the-1973-oil-crisis-three-crises-in-one-and-the-lessons-for-today/
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Tüketici fiyat endeksi (TÜFE) yıllık %36,08)

https://konda.com.tr/uploads/konda-iklimdegisikligialgisiraporu-aralik2021-final-0f4b56136ada676fb5d43b7ce0550c9430762ac3bcbffa11476e469bbda930a8.pdfbarissanli.com 35



https://enerji.gov.tr/evced-bilinclendirme-enerji-verimliligi-bilinc-endeksi
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• https://www.milliyet.com.tr/pembenar/dinleme-cihazi-diye-ampulleri-kirdilar-1043800barissanli.com 37



The Politics of Energy Crises, Carliste et al. barissanli.com 38
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52023DC0650barissanli.com 43



https://energy.ec.europa.eu/topics/energy-strategy/energy-union/eighth-report-state-energy-union_en
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52023DC0650barissanli.com 45



https://www.iea.org/topics/russias-war-on-ukrainebarissanli.com 46



https://www.iea.org/topics/russias-war-on-ukrainebarissanli.com 47



https://www.iea.org/reports/a-10-point-plan-to-cut-oil-use
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https://www.energypriceindex.com/price-data
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https://twitter.com/Ole_S_Hansen/status/1626560746950647811/photo/1
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https://www.iea.org/reports/medium-term-gas-report-2023barissanli.com 58
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https://www.iea.org/reports/medium-term-gas-report-2023barissanli.com 60



https://www.iea.org/reports/medium-term-gas-report-2023barissanli.com 61



• Ama maliyet?

https://www.iea.org/reports/medium-term-gas-report-2023barissanli.com 62
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https://energiewende.eu/blackout-bei-dunkelflaute/barissanli.com 64



https://reports.electricinsights.co.uk/wp-content/uploads/2021/05/Drax-Electric-Insights-Q1-2021-Report.pdfbarissanli.com 65



https://twitter.com/enappsys/status/1719793207658115145/photo/1barissanli.com 66



https://econbrowser.com/archives/2023/07/remembering-history-texas-generation-outages-in-the-2020-crisisbarissanli.com 67



https://twitter.com/ricknjohnson/status/1713300148564967632/photo/1
http://www.caiso.com/about/Pages/Blog/Posts/October-14-eclipse-what-were-doing-to-prepare.aspx
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https://twitter.com/Peter__Wood/status/1714631408268836939/photo/1
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https://www.wsj.com/articles/european-wind-energy-sector-hit-in-wave-of-hacks-11650879000
https://www.weforum.org/agenda/2019/03/hackers-are-causing-blackouts-it-s-time-to-boost-our-cyber-resilience/
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https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023/executive-summarybarissanli.com 75



https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023/secure-and-people-centred-energy-transitions#abstractbarissanli.com 76
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https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023#downloads
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https://www.iea.org/reports/africa-energy-outlook-2022/key-findingsbarissanli.com 86



https://www.eia.gov/outlooks/ieo/narrative/index.php?=all-open
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0301421509000883
barissanli.com 89



• İki ülke A ve B

• A, 3 ülkeye %33 bağlı 

• B, 1 ülkeye %60, 5 ülkeye %8 bağlı

• C, 1 ülkeye %90 bağlı, 100 ülkeye %0.1

• Hangi ülke daha güvenli?

• Herfindhal–Hirschman index (HHI)

• A: 0.332 + 0.332 + 0.332 = 0.3267

• B: 0.62+ 5 x 0.082 = 0.392

• C: 0.92 + 100 x 0.0012 = 0.81

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0301421509000883
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• Elektrik şebekeleri N-1 (1 hat koparsa)
• En yüksek kapasiteli hat

• Elektrik üretim – Yan hizmetler
• En büyük ünite- jeneratör

• Petrolde stoklar (90 gün)

• Doğalgazda yeraltı depolama ve sıvı doğalgaz

• Maliyet?

https://www.iea.org/reports/never-too-early-to-prepare-for-next-winter

Kim Ödesin?
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• Türkiye’nin kurulu gücü 103GW = 103,000 MW (gigawatt – megawatt)

• Anlık maksimum talep 52 GW = 52,000 MW

• Türkiye’de rezerv kapasite nedir?

Toplam Kapasite – Maksimum Puant (Talep)
Toplam Kapasite

Emin miyiz?
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https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-elektrik - Kapasite faktörü ve hesap tahminidir.

Hidroelektrik ve rüzgar kapasite faktörü : %35
Güneş kapasite faktörü: %20
Kömür: %65
Gaz, Jeotermal: %80
Diğer: %100
Kapasite faktörü= hazır bulunma ihtimali

Hidro: 30000 MW * 0.35  =  10500 MW

Gaz:    24000 MW * 0.8    =  19200 MW  

Kömür:20000 MW * 0.65 =  13000 MW

Rüzgar: 11000MW * 0.35 =    3850 MW

Güneş : 10000MW * 0.2  =     2000 MW

Jeo      :    1600 MW* 0.8 =     1080 MW

Diğer  :     4000 MW         =      4000 MW

Toplam                                =   53055 MW Yine Emin miyiz?
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• Makro hesap

• A ülke ekonomisi 800 milyar $ GSYİH

• 100 milyon ton petrol eşdeğeri enerji tüketiyor

• 250 milyar kWh’de elektrik tüketiyor

1 – Birim $ GSYİH başına ne kadar enerji kullanıyor?

(Olmayan enerji bedeli)

2- Birim $ GSYİH başına ne kadar elektrik kullanıyor?

(Olmayan elektrik bedeli)

GSYİH
Elektrik veya Enerji Tüketimi
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• Willingness to Pay
• Ödeme isteği : 1 saat elektrik kesintisi olmaması için ne kadar daha fazla ödersin?

• (Jeneratör satın alma motivasyonu)

• Willingness to Accept
• Kabullenme isteği : 1 saat elektrik kesintisini onaylamak için ne kadar istersin?

• (Tazminat gibi)

• Soru: Perşembe akşamı saat 20:00’de acil durum oldu. O saatte 1 kWh elektrik 
tüketiyorsunuz, bedeli de 3 TL. Sistem operatörü size 3 TL veriyor, kesintiyi 
onaylarmısınız?

• Soru: Cuma sabaha doğru 03:00’te kesinti için ne kadar istersiniz?
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Hidroelektrik – Gelen Su Miktarı – Hakkı Çevlik

https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
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• Türkiye’de hidro üretimi

• 1 m3 doğalgaz = 5kWh elektrik

• 1 m3 gaz = 0.45 $/m3

• Hidroelektrik üretimi
• Yıldan yıla

30 TWh (milyar kWh) değişiyor

Gaz ile ikame bedeli?
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• Kaç gün stok tutulsun? (90 gün)

• Hangi ürünler cinsinden?

• Maliyet?

90 gün ham petrol stoğu tutmak isteyen bir ülkenin, günlük ithalatı 0.7 milyon varil/gündür. 
Günlük tüketimi de 1 milyon varil/gündür. 1 varil = 157 litredir.

Bu ülkenin stok maliyeti nedir? 

Ortalama fiyatlara etkisi nedir?
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• Bir ülke 3 milyar m3 doğalgaz stoğuna sahiptir. Kışın ortalama 200 milyon m3/gün gaz 
tüketmektedir.

a) 0.45$/m3’ten tüm depoyu doldurmanın maliyeti nedir?

b) Bu gaz 6 ay sonra tüketilecek ise 15% dolar faizi ile stok tutmanın maliyeti nedir?

c) En kötü senaryoda, kış sıcak geçebilir ve deponun %55’i kullanılırsa, toplam maliyet 
nedir?
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• Opsiyon Kontratları
• Call – fiyat tavanı

• Put – fiyat tabanı

• Gelecek Fiyatları
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http://barissanli.com/calismalar/2020/20200510-negatifpetrolfiyati.pdfbarissanli.com 102
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https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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