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Giris

Bu yazida Bitcoin’in toplam ve aylik marjinal maliyetleri madencilik igin elektrik maliyeti
Uzerinden hesaplanacaktir. Bunun igin Bitcoin degeri, toplam hacmi ve Bitcoin Uretimi igin
kullanilan tahmini elektrik verileri kullanilacaktir. Bu rakamlar daha sonra basit aritmetik
islemlerle bir toplam bir de marjinal maliyet hesabinda kullanilacaktir.

Veri Kaynaklari

Bitcoin degeri ve hacimlerinin giinliik artisi icin Nasdaq Data Link kullanildi®. Bu veri
platformunda kayit ile glinliik hacim degisimleri csv formatinda indirildi.

Bitcoin icin tiketilen elektrik miktari icin ise Cambridge Bitcoin Electricity Consumption
Index? kullanildi. Veri serisi 18 Temmuz 2010’dan baslamaktadir. Bunun éncesi igin sitede bir
uyari olarak bu dénem igin yeterli fiyat verisi olmadigindan modelin bu tarihte basladigi
beyan edilmektedir.

Bitcoin elektrik tiiketiminde iki ayri grafik bulunmaktadir, bir tanesi talep (GW) olarak, digeri
ise aylik elektrik tiketimidir. Bu ¢alismanin en basinda talep (“power demand”)
kullaniimisken daha sonra tim hesap aylik rakamlara gore de tekrar incelenmistir.

1 https://data.nasdaq.com/data/BCHAIN/TOTBC-total-bitcoins
2 https://ccaf.io/cbeci/index
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Total Bitcoin electricity consumption
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Sekil 1 - Bitcoin toplam elektrik tiiketimi

Bitcoin Toplam Maliyeti

Temmuz 2022 sonu itibari ile Bitcoin madenciligi tahmini toplamda 373.53 TWh elektrik
tiketmistir. Temmuz 2022 sonu Bitcoin hacmi de 19.1 milyon adettir. Dolayisiyla kiimulatif
elektrik maliyeti ile bir Bitcoin’in ne kadar elektrik bedeline mal oldugu asagidaki sekilde
bulunur.

Table 1 - Kiimiilatif elektrik tiiketimine gére Bitcoin degeri

Deger Birim
Bitcoin madencilik elektrik tliketimi 373 TWh
373 milyar kWh
Toplam Bitcoin adedi 19,1 milyon adet
Elektrik bedeli 10 cent/kWh
Toplam madencilik elektrik maliyeti 37,3 milyar S
Bitcoin basina elektrik bedeli 1952,9 S/Bitcoin

Bu hesaba gore bir Bitcoin icin 1952.9 $ elektrik harcanmistir. Fakat bu rakam kiimdalatif yani
toplamsal elektrik tiketimi ile hesaplanmistir.

Aylik Hesap
Ayni hesabi bir de aylik elektrik tiiketimi ve aylik Bitcoin Gretimi hesabi ile gostermek de

mimkindir. Bunun igin yine ayni kaynaklarda, aylik elektrik tiketimi, aylara gére Bitcoin
hacmi ve Bitcoin degerini cizdirerek bulabiliriz.
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Bu sefer grafigi elektrik maliyetlerini hem 5 cent/kWh hem de 10 cent/kWh olarak

hesaplamamiz da mimkindir. Muhtemelen elektrik bedelleri bu iki degerin arasinda
olabilir.

Bitcoin madenciliginin elektrik maliyeti ve Bitcoin Degeri
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Sekil 2 - Bitcoin degeri ve madencilik elektrik bedelleri (Ref: Baris Sanli)
Ayni verinin bir de son 14 aydaki durumuna bakar isek soyle bir grafik ile karsilasiriz.
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(Son 14 Ay)
70000
o]0 cent/kWh  e====5 cent/kWh === BitcoinValue
60000
50000
40000
30000 \
20000 \_—/ \
10000
0
May Jun2021 Jul2021 Aug2021 Sep2021 Oct 2021 Nov 2021 Dec 2021 Jan 2022 Feb2022 Mar 2022 Apr2022 May Jun2022 Jul 2022
2021

2022



Sonug¢

Bitcoin’in bir alt belirleyici degeri var mi sorusuna elektrik bedelleri tizerinden bir sayisal
cevap olusturulmasi bu yazinin konusuydu. Elektrik maliyetlerine gore, Bitcoin i¢in harcanan
elektrik ile Bitcoin degeri arasinda bir iliski son dénemlerde net olarak goriilmektedir.

Burada dikkat edilmesi gereken nokta ise, bu iliskinin iki tarafli olabilecegidir. Yani Bitcoin
degeri belirli degerin altina dislince, oyuncular bosuna elektrik harcamamak icin madenciligi
de azaltiyor veya tam tersinin de gecerli olabilecegidir.

Baris Sanli
24.08.2022



