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Ozet

18 Subat itibariyle, yaklasik 73.337 dogrulanmis Koronavirus vakasi ve 1.875 6lim
meydana geldi. Giincel 6liim orani hesaplamasi yiizde 2,5’tir. Vaka Oliim Oranlar1
(CFR) tahminleri %2,2 ila %14 arasinda degismektedir. Ekonomik hareketsizlik
nedeniyle yasanan yavaglama emtia taleplerini etkilemektedir. Cin diinyanin en
bityitk ekonomilerinden birine sahip oldugundan, iilkedeki herhangi bir sokun
kiiresel etkileri vardir. Bu galismada, salginin iki tarafini inceliyoruz: Bunlardan biri,
boyle bir salginin kisa vadeli ekonomik faaliyetler, fiyatlar ve beklentiler {izerindeki
asimetrik etkisidir. Bu asimetrik etkiler komiiriin yukar1 yonlii bir fiyat hareketi
olabilirken, petrol fiyatlar1 daha diisiik seviyelere inerken, ayni zamanda etkinin
ihracata yonelik ve ithalata yonelik ekonomiler arasinda nasil farkli olabilecegi de
ortaya ¢ikiyor. Digeri, boyle bir salgindan kaynaklanan uzun vadeli olaylar zinciridir.
Bir salgin tarafindan tetiklenen ekonomik durgunluk igsizligi artirabilir, daha marjinal
veya radikal politik egilimlere yol agabilir.

Tesekkiir

Degerli geri bildirimleri ve oOnerileri icin FGEden Saymn Ciineyt Kazokogluna
tesekkiir ederiz.
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Giris

Diinya niifusu artist %1.2 civarindadir. 2019 yilinda diinya petrol talebi giinde 100 milyon varilin (mb/d)
biraz tizerindeydi. Niifus artisinin petrol ve enerji talebine yansidig1 varsayilarak, diinya petrol talebinin en
az 1,2 mb/d’ye artmasi gerekir. 13 Subat 2020de Uluslararasi Enerji Ajansi, Koronaviriise bagli olarak 2020
petrol talebi bitylime tahminlerini 1.2 mb/d'den 825.000 b/d’ye revize etmistir.

The New York Timesa gore, “Hiikiimet bildirilerinden yola ¢ikilan analizlere gore, bina girislerindeki
kontrol noktalarindan disariya ¢ikma konusunda zor sinirlara kadar degisen katiliktaki yasaklar artik Cinde
en az 760 milyon insani ya da iilke niifusunun yarisindan fazlasini kapsadigi ortaya ¢ikmistir” [1] Bu, diinya
niifusunun hareketlerinin ve ekonomik faaliyetlerinin 1/10’unun bir sekilde kisitlandig1 anlamina gelir.

Ekonomik biiyiime, ekonomik aktivitede bir artistir. Ekonomik faaliyet sadece para akislarindan elde edilen
bir say1 degil, ayn1 zamanda korku ve anlatilardan da biiyiik 6l¢iide etkilenir. Koronaviriis, belirsizlikte diinya
ekonomisi i¢cin mitkemmel bir firtina haline geliyor. 19. yiizyilda “Fransa hapsirdiginda Avrupa isttti”.
[2] Daha sonra, “ABD hapsirdiginda, diinya isiitityor” oldu. Diinyanin ekonomik agirlig1 doguya dogru
ilerledikee, simdi “Cin hapsirdiginda tiim diinya isiitiiyor”.

Bir viriis basta sadece saglikla ilgili bir sorun olarak goriilebilir. Fakat eger insan faaliyetini sinirlarsa,
ekonomik faaliyet sinirli olacaktir. Madencilik operasyonlarini, seyahat faaliyetlerini, talep modellerini,
petrol titkketimini ve ekonomik biiytimeyi etkileyecektir.

Diinya salgin hastaliklara yabanci degildir. Son zamanlarda, $iddetli Akut Solunum Sendromu’nun (SARS)
ekonomiler tizerindeki etkisi iyi belgelenmistir. Ancak Koronaviriis, zamanlamasi (ticaret savaslari, Cin
yeni yil1), bolgesel etki (Asya) ve ekonomik sonuglar1 agisindan benzersizdir. Cin agisindan bakildiginda,
bu kuskusuz insani ve ekonomik faaliyet icin bir engeldir. Ancak kiiresel bir bakis agisindan, olumsuz bir
onyargtya sahip olmakla birlikte karisik bir durumdur.

Bu salginin iki tarafi vardir. Bunlardan biri, bdyle bir salginin kisa vadeli ekonomik faaliyetler, fiyatlar ve
beklentiler iizerindeki asimetrik etkisidir. Bu asimetrik etkiler komiiriin yukar1 yonli bir fiyat hareketi
olabilirken, petrol fiyatlar: daha diisiik seviyelere inerken, ayni zamanda etkinin ihracata yonelik ve ithalata
yonelik ekonomiler arasinda nasil farkli olabilecegi de ortaya ¢ikiyor. Digeri, boyle bir salgindan kaynaklanan
uzun vadeli olaylar zinciridir. Bir salgin tarafindan tetiklenen ekonomik durgunluk issizligi artirabilir, daha
marjinal veya radikal siyasi duygulara yol agabilir.

Kronoloji

Salginin kronolojisi Cin yetkililerinin 31 Aralik 2019'da Diinya Saglik Orgiiti'ne (WHO) bilinmeyen birkag
pnomoni vakasi uyarist ile bagladi. [3] 7 Ocak 2020'de 2019-nCov viriisii olarak tanimlandi. Dort giin sonra
salginla ilgili ilk 6liim geldi. 20 Ocak’a kadar Pekin, Shangai ve Shenzen etkilendi. [4] 23 Ocak 2020de
Wuhan karantinaya alindi. Hava ve demiryolu seyahati askiya alindu.
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[lk tanimindan bu yana hastaligin yayilmasi artmaktadir. Ayrica diinyada onaylanmis ¢ok sayida vaka
vardir. Boyle bir salginin kontrol edilmesi aylar alabilir ve en kétii senaryoda 1 milyar kisiye yayilabilir. [5]
Asagida detayli zaman ¢izelgesini bulabilirsiniz. [6]

Tablo 1: Koronaviriis Zaman Cizelgesi

Tarih Olay

31 Aralik 2019 Cinli yetkililer, nedeni bilinmeyen diizinelerce pndmoni vakasini tedavi
ediyorlardi.

11 Ocak 2020 Cin, koronaviriis sebepli ilk 6liimii bildirdi.

20 Ocak 2020 ABD de dahil olmak iizere diger iilkeler vakalar: teyit etti.

23 Ocak 2020 Cinli yetkililer, 11 milyondan fazla niifuslu bir sehir olan Wuhan ile disaridan
baglantilar: kesti.

30 Ocak 2020 Diinya Saglik Orgiitii kiiresel bir saglik acil durumu ilan etti.

31 Ocak 2020 Trump yonetimi ABD’ye girisi kisitlarken, havayollar1 Cine hizmetini askiya ald1.

2 Subat 2020 Cin digindaki ilk koronaviriis sebepli 6liim bildirildi.

5 Subat 2020 Cogu A.B.D’li yiizlerce yabanci, Hubei Eyaletinden tahliye edildi.

5 Subat 2020 Japonyada bir yolcu gemisi binlerce yolcusunu karantinaya aldi.

7 Subat 2020 Bagkalarini uyarmaya ¢alisan Cinli bir doktor, koronaviriisten 6ldii.

10 Subat 2020 Cindeki 6li sayis1, SARS yiiziinden diinya ¢apinda 6len insan sayisini ast1.

11 Subat 2020 Cindeki oli sayis1 1000’ gecti.

13 Subat 2020 Komiinist Parti, Hubei Eyaleti ve Wuhan'in iist diizey yetkililerini kovdu.

13 Subat 2020 Hubei Eyaletinde 14.000den fazla yeni vaka vardi.

14 Subat 2020 Fransa koronaviriis sebepli ilk 6limii bildirdi.

Kaynak: The New York Times

Baslangicta, Cinli yetkililerin salgini belirli bir zaman ¢izelgesinde kontrol edebilecegi varsayildi. Ancak
Subat aymun ikinci haftasinda, giderek artan sayida tanimlanmig vaka vardi. 18 Subat itibariyle, yaklasik
73.337 dogrulanmis vaka ve 1.875 6liim meydana geldi. Giincel 6liim oran1 hesaplamasi yiizde 2,5tir. Vaka
Fatality Rate (CFR) tahminleri %2,2 ila % 4 arasinda degismektedir.

Onaylanmis vakalar ve toplam oliimler i¢in ¢evrimici bir sayfa, salginin dl¢egini gostermektedir. [7]
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Sekil 1: Koronaviriisiin 18 Subat 2020 Itibariyle Giincel Yayilimi

Kaynak: GIS Data
Gecmisteki Salginlar: MERS ve SARS

SARS, Cinden 30 iilkeye yayild: ve 8.437 vakada 813 6liimle sonuglandi. 2012 yilinda Suudi Arabistanda
Orta Dogu Solunum Sendromu (MERS) tespit edilmis, 27 {ilkeye yayilmis ve 2.494 onayl vaka ile 858
kisiyi 6ldiirmiistiir. Bu sendromlar arasinda Koronavirus ¢ogunlukla SARS ile karsilagtirilmistir. SARS,
Cin ve kiiresel ekonomik biiyiimeyi gozle goriiliir bicimde etkiledi. Cin'in {i¢ aylik ekonomik biiytimesi
%11den %9 diistii, daha sonra %10’ yiikseldi.

Sekil 2: SARS Sirasinda Cin'in Ekonomik Biiytimesi

Kaynak: CNBC [8]
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Hem perakende satislar hem de sanayi iiretimi salgin yayilimi nedeniyle geriledi. Perakende satislar %8-10
araligindan %4.3% diiserken, sanayi iiretiminin yillik degisimi %20den %13.7’ye dramatik bir diisiis yasadi.

Etki agisindan, Coronavirus SARS’nin en az iki kat1 olan bir 6lgege ulasti. Ancak daha da 6nemlisi, 2002
yilinda Cin diinya GSYIH’sinin% 4.3’iinii olugturuyordu. Ancak Cin’in diinya ekonomisindeki pay1
%15,2°ye ulasti. Dolayisiyla, ayni bolgeyi etkilemesine ragmen, SARS ve Coronavirus farkli ekonomik
olgekleri etkilemektedir. [9]

FGEden Ciineyt Kazokoglunun dedigi gibi “Cin, kiiresel deger zincirinin tam ortasina tasind1” Bu nedenle,
en son salgin, ayni iilkede, Cinde olmasina ragmen, diinya ekonomik sisteminin kalbine 2003’ten daha
yakindir.

Sekil 3: Cin'in Geleneksel Ticaret Aglarindaki Konumu

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii [10]

Uluslararasi Enerji Ajansit (UEA), 2003 yilindan itibaren petrol talebindeki degisikligi de vurgulamaktadir.
YEAnin Subat 2020 Petrol Piyasas1 Raporu, durumu “2003 yilinda Cin’in petrol talebi 5,7 mb/d’idi ve 2019
yilina kadar 13,7 mb/d’ye yiikselmstir (% 14 kiiresel toplam) seklinde 6zetlemektedir. Ustelik Cin gegen yil
kiiresel petrol talebinin dortte tigtinden fazlasini olusturmustur”. [11] Hem biiyiime hem de talep a¢isindan,
Cindeki yavaslama petrol iireticileri i¢in ¢ok kotii bir haberdir, ancak petrol ithalatgilari i¢in bu, ekonomik
faaliyetin kiiresel olarak etkilenmeyecegini varsayarak daha ytiksek petrol fiyatlarindan kurtulma anlamina
gelebilir.

Enerji Etkileri

Ozetlemek gerekirse, diinyanin en biiyiik ekonomisi ve yakinligi insan aktivitesinde bir sinirlama
yasamaktadir. Buinsan etkinligi yavaslamasi hane halklarina, endiistrilere, ticarete ve uluslararasi hareketlere
carpmaktadir. Genel olarak, bu tiir salginlarda, ilk etki havacilikta hissedilir.

Daha 6nce SARS, havacilik faaliyetlerinde biiyiik bir diisiise neden oldu. Ozellikle bélgesel havayollar: ciddi
sekilde etkilenmistir. Tipki sanayi faaliyeti, turist faaliyeti ve Cin'in etkisi gibi degisti.
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Sekil 4: Ge¢mis Salginlarin Havacilik Uzerindeki Etkileri

Kaynak: Ciineyt Kazokoglu - LinkedIn [12]

Uluslararas1 Turizmde One Cikanlar 2019 Siiriimi'ne gore, Cin 277 milyar dolar ile en ciddi turizm
harcamalarini olusturmaktadir. [13] Yaklagik 140 milyon insan, yani Cin niifusunun %10’u uluslararas:
seyahat ediyor. Turizm kazanglar1 agisindan Cin, 40 milyar dolarlik kiiresel turizm kazanci elde etmektedir.
Turistik seyahat modellerinin mevsimselligi diisiiniildiigiinde, turizm enddistrisi tizerindeki etkisi o kadar
yiiksek olmayabilir. Yine de, viriisiin etkisi 2020’nin ilk yarisindan daha uzun siirerse, turizm kazanglarinda
onemli bir erozyon goriilebilir.

Havacilik danigmanlik firmas: Cirium’a gore, “Cinden ve Cine, tarifeli uguslarin tigte birine esit 85.000 ugus
23 Ocak - 11 Subat tarihleri arasinda iptal edilmistir” [14] Diinyada yilda 35 milyondan fazla ugus varken
her giin 96.000 ugus vardir. Kiiresel havacilik yakit pazar biiyiikliigii 300 milyar dolarin biraz tizerindedir.
[15] UEAYya gére, Cin jet yakit1 talebi %14 diigebilir. [16]

ICAO (Uluslararas: Sivil Havacilik Otoritesi), viriisiin ilk ¢eyrekte havayolu gelirlerinde 4-5 milyar dolar
silecegini iddia ediyordu. Bu da, sirastyla %39-41 ve 16.4 ila 19.6 milyon yolcu yolcu kapasitesindeki diisiise
esdegerdir. [17]

Cine / Cinden gelen havayolu kapasitesi birkag hafta icinde 6nemli 6l¢tide diigmiistiir. [18]
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Tablo 2: Cin’'in En Onemli 10 Pazarindan Uluslararasi Tarifeli Havayolu Kapasitesi

Fark
Gelinen Ulke | 20 Ocak 27 Ocak 03 Subat 10 Subat. 20 Ocak-10 | Degisim %
Subat
Japonya 328.554 328.120 249.233 131.211 197.343 % -60,1
Tayland 307.586 303.741 202.666 113.833 193.753 % -63,0
G. Kore 244.176 243.898 198,577 111.243 132.933 % -54,4
Malezya 81.424 81.146 74.920 52.264 29.160 % -35,8
Tayvan 133.895 127.398 95.169 49.878 84.017 % -62,7
Kambogya 59.268 56.988 38.211 33.543 25.725 % -43,4
Hong Kong 152.250 149.618 103.347 30.017 122.233 % -80,3
Rusya 35.288 34.502 26.989 18.309 16.979 % -48,1
Kanada 25.176 26.774 27.088 13.499 11.677 % -46,4
Fransa 22.754 23.208 20.147 13.166 9.588 % -42,1
Kaynak: OAG Schedules Analyser
Tablo 3: Cinden En Iyi 10 Havayolu, Uluslararasi Kapasite
Fark
Havayolu 200cak | 27Ocak | 03 Subat | 10$ubat | 20 Ocak- | Degisim %
10 Subat
Spring Airlines 91.440 91.980 86.940 86.040 5.400 % -5.9
Air China 199.227 202.812 155.252 70.603 128.624 % -64.6
China Eastern Airlines 264.496 267.573 181.866 64.837 199.659 % -75.5
China Southern Airlines 246.386 236.002 233.591 50.073 196.313 % -79.7
Asiana Airlines 47.771 46.804 45.709 25.225 22.546 % -47.2
Korean Air 48.173 47.627 38.703 22.181 25.992 % -54.0
Thai Lion Air 36.634 35.990 24.543 20.355 16.279 % -44.4
Airasia X 20.358 20.358 20.358 19.227 1.131 % -5.6
Thai AirAsia 34.200 34.920 22.860 17.460 16.740 % -48.9
All Nippon Airways 32.882 32.776 30.254 15.816 17.066 % -51.9

Kaynak: OAG Schedules Analyser

Bu arada Koronaviriis salginindan Japonya da ciddi sekilde etkilenmistir. Tokyo 2020 Olimpiyatlar1 165 giin
uzakliktadir ve su anda planlanan havayolu kapasitesi “20 Ocak haftasina gore haftada yaklasik 200.000,
4 haftada %60 kapasite diislisii” gerceklesmistir. [19] Citi analistleri, Cin’'in kiiresel jet yakit1 talebindeki
payinin “2003’te %3.8den 2017'de %12’ye” yiikseldigini belirtiyor. Bu nedenle, daha dnce de belirtildigi gibi,
Cin ve Cin havaciliginin kiiresel ekonomi tizerindeki etkisi ¢ok daha biiyiik olacaktir. [20]
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LI

Karayolu Trafig

Tomtom’un trafik sikigiklig1 diizeyi istatistikleri, son yedi giindeki canli sikisikligi 2019'daki ayn1 donemle
karsilastirmaktadir. Asagidaki grafiklerin gosterdigi gibi, trafik etkinligi biiytik dl¢iide diigmiistiir. Viriisiin
etkiledigi ana bolge olarak Cin'in Hubei eyaleti tiim arag trafigini yasaklanmigtir. [21]

Sekil 5: 16 Subat 2020 itibariyle Pekinde Trafik Sikisikligt

Kaynak: Tomtom Trafik Endeksi [22]
Sekil 6: 16 Subat 2020 Itibariyle Sangay'da Trafik Sikigiklig:

Kaynak: Tomtom Trafik Endeksi [23]
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Cin Ulastirma Bakanlig, 10 Ocak - 10 Subat tarihleri arasinda hava yolcu istatistiklerinin yillik %36,5 diisiis
gosterdigini iddia etmistir. Ancak karayolu tasimaciligl yalnizca Ocak ayinda %44,1 diisiisle 1,12 milyar
kisiye gerilemistir. [24]

Petrol Talebi Uzerindeki Etkileri

>

UEA, aylik amiral gemisi “Petrol Piyasas1 Raporu” nda Koronaviriisin etkisi i¢in “Tiim gozler Cinde”
baslikli 6zel bir rol oynamistir. UEA, 2020'nin 1. ¢eyreginde (1C20) kiiresel petrol talebinin 435kb/giin
kiiglilmesini bekliyor. Oxford Energy Studies, bu sayinin 500 kb/d’ye yakin olmasini bekliyor. UEA ayrica
biiylimenin yilin geri kalaninda toparlanacagini varsayar.

Rafineri isletmeleri UEA tarafindan agag1 yonlii revize edilmistir. Cin'in ham girisleri 1,1 mb/giin kesildi ve
simdi iiretim hacmini biiyiitmek yerine 0,5 mb/giin daralacaktir.

OPEC’in aylik petrol raporunda Cin'in durumu icin 06zel analizler de bulunmaktadir. En o6nemli
karsilagtirmalardan biri, diinya talebindeki Cin talebinin degismesi tizerinde odaklanmustr.

Sekil 7: Cin'in Ulagim Yakit Talebinin Kiiresel Ulagim Talebindeki Pay1

Kaynak: OPEC [25]
Bununla birlikte, OPECde durum daha iyimser goriinmektedir ve 2020'nin ilk yarisinda 0,2 mb/giin
azalmistir. Genel olarak, petrol talebi biiyiimesi 0,4 mb/giin asag1 yonlii revize edilmistir. OPEC ayrica,
Gin'in 2020 GSYIH biiyiimesini %5,9'dan %5,4% diisiirerek “Koronaviriisiin dogrudan ve dolayli etkilerinin
bir¢ogu yiiksek olacak” konusunda dikkatli bir not aldmistir.
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Petrol ve Emtia Fiyatlar

Salginin fiyatlar tizerindeki etkisi, bakir ve petrol fiyatlar1 olmak iizere iki 6nemli metadan izlenebilir. 3
Subat 2020 itibariyle her iki fiyat da diisiis egilimi gostermistir.

Sekil 8: Cindeki Koronaviriis Emtia Piyasalarini Nasil Etkiledi?

Kaynak: S&P Global Platts [26]

Bu diisiis egilimi orada bitmemistir. 10 Subat 2020'de Bloomberg Bas Enerji Muhabiri Javier Blas, asagidaki
grafigi yayinladi. Bir ay 6ncesinden (kirmizi), petrol fiyat yapisi contangoya doniismiistiir. Bir anlamda,
yakin vadede gelecekteki kosullardan daha fazla risk oldugu anlamina gelmektedir. Bununla birlikte,
contango benzeri yapilar, depresif ekonomik aktivite ve enerji talebi sirasinda da ¢ok yaygindir.

Petrol piyasalarinin ilk tepkisi olduk¢a zordu. Goldman Sachs Group 1C2020 Brent ve WTI petrol fiyat
tahminlerini 10 $/varil azaltmistir. [27]
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Sekil 9: Gelecek Petrol Fiyatlar1 10 Subat 2020 itibariyle Contango’ya Kaydi

Kaynak: Javier Blas - Twitter [28]

Demir cevheri fiyatlar1 da piyasa kosullar1 kétiilestikge fiyatlarinin %10,3’tinii kaybetmigstir. Shandong ve
Shanxi eyaletlerinde, baz: iireticilerin tiretimi Subat ayinda %20 diismiistiir.

Sekil 10: Demir Cevheri Cezalar1 %62 Fe Teslim Kuzey Cin Endeksi (IODEX)

Kaynak: S&P Global Platts [29]
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Komiir talebi de viriisden etkilenmektedir. Madenler, viriisiin yayilmasini durdurmak i¢in kapatildi. Bu da
komiir tiretimini etkiledi ve ithalatin artmasina neden oldu. Ayrica, diger sektorlerde azalan faaliyet talebi
geri cekmistir. Asagidaki grafik beklenenden daha biiyiik bir diisiis ve muhtemelen tahmin edilenden daha
fazla bir sozlesme faaliyeti gostermektedir. Endise verici kisim Cin tatilinden sonra kayma egilimidir.

Sekil 11: Cin Kémiir Isletmeleri’nde Kémiir Tiiketimi

Kaynak: Capital Economics [30]

LNG talebinin de azalmasi beklenmektedir. Rystad Energy’ye gore, Cin LNG talebinde %10-13’liik bir
bityiime 6ngoriisii %4.7’ye gerilemistir. [31]

LNG fiyatlary, 1lik hava, asir1 LNG tedariki ve ABDdeki diigiik fiyatlar nedeniyle rekor diisitk rakamlar
etrafinda seyrediyordu. LNG i¢in Asya kiyaslama fiyati tarihi en diisitk 3.15 $ /mmbtu seviyesine diistii. [32]
Fiyat sorunun biiyiik bir parcasiyds, ancak Cinli sirketlerin LNG so6zlesmeleri tizerindeki miicbir sebepleri
de piyasadaki duyarlilig1 vurdu. Bu miicbir sebepler Avrupa pazarlari i¢in daha ucuz bir LNG anlamina
gelebilir.

IHS Markite gére Cin'in elektrik talebi de Koronaviriis'tan etkileniyor. Endiistriyel elektrik talebi tizerindeki
etkisi 73 milyar kWh kadar biiyiik olabilir. Cin'in endiistriyel elektrik talebi toplam talebin% 67’si olan 4.85
trilyon kWhs idi. Cin'in elektrik talebi bityiimesinin bu yil %4,1e ulasmas1 bekleniyor, ancak salgin ikinci
ceyrege kadar uzanirsa, giig talebi %3,1%e diisebilir. Wood Mackenziee gore, Hubeide Ocak ayinin zirve giicii
%21 azaldi. [33]
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Sekil 12: Platts JKM Fiyatlar1 Rekor Seviyelere Geriledi

Kaynak: S&P Global Platts [34]
Enerji Donugsumune Etkileri

Cin diinyanin 6nde gelen giines PV iireticisi ve yenilenebilir yatirimcisidir. 2019 yilinda Cin, 83.4 milyar
dolar ile yenilenebilir enerji pazarindaki en biiyiik yatirimci oldu. BloombergNEFe gére ABD, Cin'i 55
milyar dolar ile takip etmektedir. [35]

Viriisiin Cin tizerindeki etkisi PV panelleri {izerinde kitliklar yaratmistir. Jiangsu, Zhejiang, Guangdong ve
Anhuinin 6nemli kiiresel gilines liretim alanlaridir. PV Magazinee gore, giines iireticileri ¢ok diisiik ¢alisma
oranlari bildirdiler ve yakinda normal ¢alismay1 beklemiyorlar. [36]

Silikon levhalar ve cam sikintilarinin yani sira nakliye sorunlari nedeniyle, giines modiillerinin fiyat:
yikselebilir. [37] Kitliklar, Avustralya gilines enerjisi pazarini zaten olumsuz etkiledi. PV dergisine gore,
etki aylarca siirebilir. Avustralyadaki modiillerin %901 Cinde iiretilmektedir ve tilke biiyiik 6l¢iide Cinli
treticilere bagimlidir. [38]
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Ayrica ABDde silikon levhalarin %901 Cin menselidir. ABD pazarinda da bir kitlik beklentisi vardir. Giines
ile ilgili en biiyiik sorunlardan biri, cografi olarak ne kadar yogunlastigi, 6zellikle Cinde biiyiik giines
treticileridir.

Riizgar s6z konusu oldugunda, tiretim yerleri giines enerjisinden daha ¢esitlidir. Bununla birlikte, Vestas
koronaviriisiin en maruz kalan {reticilerinden birine benziyor. EENewse gore, “Vestas salginin merkez
tssiiniin yakininda Cinde riizgar bigaklar: ve diger bilesenler tiretiyor” [39] Sirketin Cinde yaklasik 3.000
calisani var ve CEO’su duruslarin kiiresel kuvvet miicbirlikleri iizerindeki kiiresel etkileri konusunda uyardi.

Wood Mackenzie'ye gore, salginin riizgar tedarik zinciri tizerindeki etkisi Cinde 2020 i¢in %10-50 oraninda
azalmaya neden olabilir. 2018 yilinda Cin, diinyadaki karada %44 ve denizde riizgar yatirimlarinin %37’sini
kurdu. Halen “risk altinda” kategorisine 6 GW’lik yeni riizgar yatirimi yerlestirilmistir. [40

Tesla salgindan etkilenen bir bagka sirketti. Fabrika Ocak aymin sonundan beri kapatildi ve Model 3
teslimatlarinin ertelendigi belirtildi. Ancak, 10 $ubat’a kadar sirket, Sangay'daki Gigafactory 3’teki faaliyetine
yeniden baglamistir. Ancak Teslanin Cinli rakibi Nionun satislar1 yillik %11,5 oraninda diistii ve “raporlar,
Nionun koronaviriis salgindan kaynaklanan giigliikler nedeniyle Ocak ay1 maas 6demelerini alt1 giin
geciktirdigini gostermigtir” [41] [42]

Ongoriiler

En 6nemli sorulardan biri “viriis ne zaman zirve yapabilir?"dir. Onde gelen Cinli epidemiyolog Zhong
Nanshana gore, viriis Subat ayinin son yarisinda zirveye ¢ikabilir. [43] Ayrica, “Umarim bu salgin ya da
bu olay Nisan gibi bir donemde kontrol edilebilir” diyor. Réportajin en 6nemli hatt1 belki de salginin
bilinmeyenleri hakkindaki degerlendirmesi: “Neden bu kadar bulasici oldugunu bilmiyoruz, bu biiyiik bir
sorun.” Petrol fiyat tahminleri agisindan Oxford Economics, 2020 yilinin ilk yarisinda 6 dolar/varil asag:
dogru revize etti, ancak yilin geri kalaninda normal bir egilim bekliyorlar.

16 | Bilkent Enerji Politikalar1 Arastirma Merkezi | Bilkent Universitesi | Ankara, Tiirkiye



Sekil 13: Brent Fiyatlari igcin Oxford Ekonomi Tahmini ve Onceki Tahminden Degisiklik

Kaynak: Oxford Ekonmi - Twitter [44]

En biiyiik kisa vadeli soru, bu salginin bolge iilkelerini ve Asya biiyiimesini nasil etkileyecegidir. Zaten
Japonya, Giiney Kore, Endonezya ve digerleri tizerindeki etkisinin isaretleri var. Yani yavaslama bulasicidur,
tipki viriisiin kendisi gibi.

Ancak, hikaye o kadar basit olmayabilir. Salginin etkisi karmasiktir ve su andan itibaren tam olarak
anlagilmamistir. Cok genel anlamda, etkileri asagidaki gibi 6zetleyebiliriz:

- Diinya ekonomisi ilk ¢eyrek icin yavaglayacak ve 2020 biiyiimesi beklenenden daha diisiik olacak,

- Ithalat ve ihracata yonelik ekonomiler farkl: sekilde etkilenecektir. Giiney Kore ve Japonyanin ekonomik
biiyiimesi vurulacak, ancak Tiirkiye gibi {ilkeler ekonomik biiyiimede bir artis gorebilir.

- Q12020 ve biiyiik olasilikla H12020 igin petrol, jet yakiti, benzin ve dizel talebi diisecek. Bu tamamen
salginin ne zaman zirve yapacagina baglidir. Ancak, havayolu endiistrisi sorunlar: dikkatle izlenmelidir.

- Otomobil satiglar1 Cinde bir 6nceki yila gére %20 azald1. Bu, otomotiv tiretiminde tiim tedarik zincirini
etkileyecektir. Alman otomobil iireticileri Cin pazarinda oldukea aktiftir ve yavaslama Alman otomobil
tireticilerinin kazanclarini ve satiglarini azaltabilir.
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Sekil 14: Viriis Salgini ile Cin'in Araba Satislar1 Azaldi

Kaynak: Commerzbank

- Ulastirma darbogazlar1 ve lojistik problemleri, élgiilmesi kolay olmayan sorunun 6énemli bir pargasidir,
ancak Cin ithalat ve ihracati ile perakende satiglar daha diigiik olacaktir.

- Cin, ¢aligma kisitlamalari ve artan ithalat nedeniyle madenlerini kapattigindan, komiir fiyatlar1 diger emtia
fiyatlarindan oldukga farkliydi. Cin ve Avrupa arasindaki fiyatlar birbirinden ayrildi ve Cin komiir fiyatlar:
yikseldi. Yilin geri kalaninda, komiir stoklar1 etkilenecek ve eger ekonomik faaliyet geri gelirse komiir
beklenenden daha yiiksek kalabilir.

Sekil 15: Diisen Emtia Fiyatlarina Ragmen Komiir Fiyatlar: Artti

Kaynak: Wall Street Journal [45]
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- LNG fazla tedariki devam edecek. Fiyatlar iigiincii ¢eyrege kadar yiikselmeyebilir.

- Giines paneli iireticileri 2020™nin ilk yarisinda zorluk gekecek ve bu fiyatlara yansiyacaktir. Onemli soru
Cindeki bolgesel hedeflerin asag1 yonlii revize edilip edilmeyecegidir. Degilse, giines maliyetleri artacaktir.

- Riizgar iireticilerinin konumu karisik. Cin operasyonlari ve satislar: bilango ve teslimatlarini aksatacak.

- Elektrikli arabalar iyi bir y1l gecirmiyor olabilir. Cinli tireticiler zor zamanlar yasarken otomotiv pazarindaki
diistis herkesi etkileyecek.

Son nokta olarak, dikkate alinmasi gereken son bir grafik olduguna inaniyorum ve bu toptan gida fiyatlari.
Toptan gida fiyatlar1 dnemlidir ¢iinkii igsizlik ve ytiksek gida fiyatlari iyi karigmamaktadir. Cin salgini zaten

toptan gida fiyatlarini artiriyor. Bunun orta sinif biitgeler iizerinde bir etkisi olacaktir.

Sekil 16: Cin Gida Toptancilig: Fiyat Endeksi

Kaynak: Capital Economics [46]

Cin'in digitk ekonomik aktivitesi, kiiresel ekonomi i¢in daha diisiik enerji ve emtia fiyatlar1 anlamina
gelebilir. Bu, diger iilkelerdeki ekonomik aktiviteyi artirabilir. Ancak ABD se¢imleri ve ABD petrol ve gaz
tireticileri onemlidir. Petrol fiyatlarinin daha da diismesi olumsuz etkilere neden olabilir.
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Sonug

Ozetle, simdiye kadarki kanitlar bize bu salginin éncekilerden ¢ok daha biiyiik oldugunu gostermektedir.
Etkiler, 2003 gibi fosil yakit endiistrisi ile sinirli degil, ayn1 zamanda devam eden enerji gegisini de etkiliyor.
Igingtir ki, petrol ve gaz fiyatlar1 diigerken, kdmiir ve giines paneli fiyatlar: yiikselebilir. Yine de daha iyi
degerlendirmeler yapmak i¢in viriisiin zirve noktasini gormemiz gerekiyor.
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